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Umida B

Avyttring bekréaftar varden, Koncernens plattform bygger nya

Umida Group AB (publ) ("Umida”, "Koncernen” eller "Bolaget”)
ar en varumérkesdriven Koncern som utvecklar, marknadsfor
och séljer drycker och konsumentprodukter genom egna och
externa varumérken. Med Joluca etablerat inom funktionsdryck
i dagligvaruhandeln och Ekobryggeriet inom premiumtonic har
Bolaget successivt stdrkt positionen i prioriterade segment.
Genom avyttringen av utvalda alkoholvarumérken renodlas
verksamheten ytterligare, samtidigt som nya varumérken och
samarbeten, déribland snackslanseringen tillsammans med
lJustWantToBeCool, breddar intdktsbasen och den kommersi-
ella réckvidden. En 6kad andel egna varumérken i kombination
med forbattrad kostnadsstruktur beddms successivt stéirka
utsikterna. For ar 2027 estimeras ett EBITDA-resultat om
9 MSEK och baserat pa en relativvardering med applicerad
EV/EBITDA-multipel hérleds ett potentiellt nuvdarde om 2,3 kr
(2,2) per aktie i ett Base scenario.

= Siljer alkoholvarumérken till Spring Wine & Spirits

Efter kvartalets utgdng meddelade Umida att Bolaget ingétt
avtal om att avyttra delar av sin alkoholportfdlj, inklusive varu-
markena Elin, Doctor Cane och Vinfabriken, till Spring Wine &
Spirits, ett dotterbolag till Spendrups Bryggeri AB. Kdpeskill-
ingen uppgér initialt till 12 MSEK, med en mdjlig tilliggs-
kopeskilling om upp till 6 MSEK, och Spring Wine & Spirits
forvarvar darutéver tillhérande lager vid tilltradet i mitten av
juni 2026. De avyttrade varumérkena motsvarade cirka 17 % av
Umidas nettoomséttning under heldret 2025, vilket tydligt
synliggdr varden i Koncernen. Affaren utgdr ett betydande steg
mot en renodlad FMCG-aktdr inom dagligvaruhandeln.

= Minskad omséttning Y-Y, men stabil marginalutveckling

Umidas nettoomséttning® uppgick till 15,1 MSEK (18) under
Q1-26, motsvarande en minskning om 15,8 % Y-Y, drivet av
svag utveckling inom Brands for Fans samt en ldgre forsaljning
for Joluca. Vi hade estimerat en lagre omséttning Y-Y, men
utfallet blev nagot under véra estimat. Bruttomarginalen
uppgick till 37,8 % och utgdr det sjatte kvartalet i rad dver 35
%, vilket bekraftar den strukturellt hogre niva som etablerats.
P4 EBITDA-niva redovisades ett positivt resultat om 0,8 MSEK
(0,7), lyft av avyttringen av mjddprodukten, samtidigt som
Bolaget har uppvisat en god kostnadskontroll under kvartalet.

= Avyttring synliggor varden, motiverat véarde justeras upp

Avyttringen till Spring Wine & Spirits ger enligt vdr mening
stod &t var vérdering av Koncernen, samtidigt som kapitaltill-
skottet ger finansiell flexibilitet och utrymme for fortsatta
satsningar inom de prioriterade varumérkena. De genomférda
avyttringarna beféster den strategiska transformationen mot en
renodlad FMCG-aktdr. Vi beddmer att en strukturellt hégre
bruttomarginal, en mer fokuserad varumirkesportfdlj och
fortsatt hdg innovationstakt stdrker l|&nsamhetsutsikterna
framgent. Sommarkampanjen med OKQ8 och snackslanser-
ingen tillsammans med IJustWantToBeCool utgér dartill tydliga
drivare under H2-26. Mot bakgrund av en ldgre intdktsbas,
kombinerat med stéirkta strategiska forutséttningar, hérleds ett
nagot hdgre motiverat nuvarde i samtliga tre scenarion.
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Prognoser (MSEK)

Nettoomsittning'

21,9%
10,2 %
73%
7.2%

6,4 %

2024 2025 2026E 2027E 2028E

85,2 81,2 79,0 88,5 97,5

Bruttokostnader

Bruttoresultat

-656  -50,1  -50,3 -525  -56,5

32,2 32,3 40,9 37,0 42,0

Bruttomarginal

36,7% 39,2% 36,3% 40,7% 42,1%

Rorelsekostnader

EBITDA

-270 -335 -308 -284 -29,8

5,2 -1,2 10,1 8,6 12,2

EBITDA-marginal
P/S

EV/S

EV/EBITDA
EV/EBIT

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten

59% -15% 11,1% 9,6% 12,4%

0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
50 neg. 2,6 3,0 21
28,9 neg. 3,7 3,5 2,3
" Nettoomsittning exklusive punktskatt. Med beaktning

for kopesskilling efter kvartalets utgang.
2Enligt Holdings, inhamtat 2026-06-04



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och ar inte avsett att vara rddgivande. Informationen i analyserna dr baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna dr subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvindas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pd information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det mé vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en &vergripande bild av Analyst Groups 8sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Umida Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att pdverka de delar dar
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tdnkas utgéra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar rent faktaméssiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2026). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.

Analyst Group



https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

	Slide 1
	Slide 24

