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Mahvie Minerals
Levererad MRE och sdkrad finansiering

Mahvie Minerals AB ("Mahvie Minerals” eller "Bolaget”) &r ett
nordiskt prospekterings- och gruvutvecklingsbolag med sér-
skilt fokus pa guld. Bolagets huvudsakliga tiligdng utgérs av
guldprojektet Haveri i Finland, en tidigare producerande gruva
med god infrastruktur och tydlig utvecklingspotential. Under
Q1-26 publicerade Mahvie Minerals en mineraltillgangs-
beddémning for Haveriprojektet, vilken bekréftar projektets
potential och markerar 6vergdngen mot en mer strukturerad
utvecklingsfas. Portfdljen omfattar dven guldprojektet Aker-
berg i det mineralrika Skelleftefdltet samt basmetallprojektet
Mofjell i Norge, vilket utvdrderas for partnerskap eller
avyttring. Med en kapitaleffektiv utvecklingsmodell, strategiskt
fokus mot guldférekomster i attraktiva jurisdiktioner, i kombi-
nation med ett gynnsamt guldpris, & Mahvie Minerals val
positionerat for att skapa langsiktigt vardeskapande i takt med
att Bolaget tar steg mot hdgre projektmognad. Baserat pa en
riskjusterad nuvdrdesmodell (rNPV) hérleds ett potentiellt
nuvarde om 1,6 kr (1,3) per aktie i ett Base scenario.

= MRE i Haveri dvertraffar Analyst Groups estimat

Under Q1-26 publicerade Mahvie Minerals en mineraltillgangs-
bedémning (MRE) foér Haveriprojektet, klassificerad som
Antagen enligt JORC-standarden, om 1,5 Mt @ 2,4 g/t Au och
ett metallinnehdll om 117 kOz guld (~3 640 kg), vilket
Overtraffar Analyst Groups tidigare modellantagande med cirka
11 %. Dartill har Bolaget identifierat prospekteringsmal om 6,0
till 9,1 Mt med ett metallinnehall om 340 till 729 kOz guld
(~10,6 till 22,7 ton), vilket utgdr en vésentlig potentiell uppsida
i ett langre tidsperspektiv. Sammantaget skapar projektets
geologiska kontinuitet, pdgdende miljostudier och nirhet till
befintlig infrastruktur en stabil grund for langsiktig vardetillvaxt.

= Rkerberg stirker portfoljen med inledande borrkampanj

Mahvie Minerals har under kvartalet sikrat separat finansiering
for Akerbergprojektet i det vilkinda Skelleftefaltet. Dérefter har
Bolaget operationaliserat projektet genom en drénarbaserad
magnetisk undersokning (UAV) samt efter kvartalets utgang
ingétt avtal om ett borrprogram om cirka 3 000 meter med
start i maj 2026. Genom forvarvet av Akerberg har Mahvie
Minerals etablerat tva guldtiligangar i stabila nordiska jurisdikt-
ioner, vilket starker strategisk flexibilitet, diversifierar projekt-
portféljen och dkar potentialen fér framtida varderealisering.

= Levererad MRE motiverar uppjusterad vérdering

Mahvie Minerals kostnadsbas utvecklades i linje med Analyst
Groups estimat under kvartalet. Guldpriset handlas dessutom
hogt i en historisk kontext och 6ver de antaganden som ligger
till grund for vérderingsmodellen, vilket forstirker den
potentiella I6nsamhetsprofilen i Bolagets projekt. Den
publicerade MRE:n om 117 kOz guld &vertraffar Analyst
Groups tidigare modellantagande och har, i kombination med
en stirkt kapitalstruktur efter genomford TO2-inlésen och
kompletterande riktad nyemission, beaktats i var uppdaterade
virdering. Med en nirliggande borrkampanj i Akerberg som
tydlig katalysator bedémer Analyst Group att Mahvie Minerals
ar vl positionerat med tydliga vardedrivare under ar 2026."
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Senast betalt (2026-06-01) 0,39
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HuvuDAGARE (KALLA: HOLDINGS)? o = INSYNSPERSON
Avanza Pension 10,25 %
Vindex AB 9,44 %
Peter Bergmark 4,39 %
Nordnet Pensionsférsékring 4,19 %
Per Storm (privat och via Bolag) - 321%
Prognoser (MSEK) 2025A 2026E 2027E 2028E
Riskjusterad omséttning 0,0 0,0 0,0 0,0
Total riskj. Omsittning 0,0 0,0 0,0 0,0
OPEX -6,8 -9,3 -12,8 -15,4
EBIT -6,8 -9,3 -12,8 -15,4
EBIT-marginal n.a. n.a. n.a. n.a.
P/S n.a. n.a. n.a. na.
EV/S n.a. n.a. n.a. na.
EV/EBIT neg. neg. neg. neg.
EV/oz n.a. 61,7 61,7 61,7

1 Analyst Group tar utfallet i TO2 efter kvartalets utgang i beaktning. Marknadsvardet
har justerats upp till foljd av reviderade antaganden och stérkt finansiell position,
medan ett okat antal aktier paverkar hérlett varde per aktie.

2 Inhdmtat den 1 juni 2026 via Holdings.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och ar inte avsett att vara rddgivande. Informationen i analyserna dr baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna dr subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvindas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pd information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det mé vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en &vergripande bild av Analyst Groups 8sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Mahvie Minerals AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de delar dar
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tdnkas utgéra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar rent faktaméssiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2026). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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