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Eco Regions International Pte. Ltd. ("ERI" eller
”Bolaget") ar ett i Singapore registrerat bolag med fokus
pa storskalig ekoturism i Indonesien, med upp till 1 100
hektar strandndra mark och obebodda 6ar i Lombok och
Sumbawa. Efter tio ars arbete med markrattigheter, med
stod fran lokala, regionala och nationella myndigheter,
omfattar ERI:s huvudomrade i Tanjung Ringgit i sydostra
Lombok 339 hektar, med tilistind pa plats och
byggnation pagaende. Affairsmodellen kombinerar fastig-
hetsutveckling, besdksndring med grossistverksamhet
och associerade verksamheter, med inriktning mot
14 000 turistbaddar och 0,6 miljoner arliga gaster vid full
utbyggnad. Var DCF varderar enbart Tanjung Ringgit till
56-98 MUSD, exklusive The Eight Islands och sekundara
verksamheter. Analyst Group bedomer nuvarande runda
som attraktiv utifrdn risk och avkastning, med tidigt
intraide fore centrala milstolpar och en forsta
exitmdjlighet om 2-3 ar.

Om ERI

ERI:s ursprung gar tillbaka till ar 2010, da Bolaget bjods in
av East Lombok Regency for att utveckla Tanjung Ringgit
till en destination i vérldsklass. ERI innehar idag 1 100
hektar fordelat pd tvd omraden i provinsen West Nusa
Tenggara, varav 500 hektar avses utvecklas av partners.
Den forsta platsen ar Tanjung Ringgit i syddstra Lombok
som omfattar 345 hektar, varav 339 hektar har
skogsbrukstillstdnd. Den andra platsen &r The Eight Islands
utanfor nordvastra Sumbawa, med ytterligare 755 hektar
dar ftillstindsprocess péagar. Efter tio ars arbete med
markrattigheter, med stod fran lokal, regional och nationell
myndighetsniva, pabdrjades byggnation i Tanjung Ringgit
under november ar 2023 och anldggning av végar for
forsta enklaven om 100 ekovillor pagar. Affirsmodellen
kombinerar fastighetsutveckling och besdksnédring inom
ekoturism, hilsa och vdlmaende samt marinturism, med
kapacitet om upp till 14 500 turistbaddar, givet att bada
regioner fullt utvecklas. Fem svenska aktiedgare innehar
tilsammans 80 % av ERI, som leds av de arbetande
styrelseledaméterna John Higson och Marie Eriksson.
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Investeringshojdpunkter

= Unikt markinnehav: Upp till 1 100 hektar med
partners av strandndra mark och obebodda &ar i en
snabbvéaxande turistkorridor.

= Strukturell medvind: Global ekoturism vintas vixa
med en CAGR om 15,5 % fram till &r 2033.

= Riskreducerad tillgangsbas: Ett decennium av
legalt arbete har sakrat 339 hektar tillstdndsgiven
mark dar byggnation pagar.

= Tidig ingangspunkt: Nuvarande runda &r prissatt
fore centrala bygg- och intdktsmilstolpar, vilka
forvéntas medféra en exitmdjlighet med betydligt
storre uppsida forutsatt att milstolparna uppnas.

Affars- och intaktsmodell

Intaktsmodellen omfattar fyra segment. De tva forsta ar
kapitalintensiva och tillgangsdrivna, medan de tva senare ar
kapitalldtta och skalar med gastvolym samt antal
kommersiella verksamheter inom regionerna:

= Fastighetsutveckling: ERI bygger, dger och forvaltar
tillgdngarna. Intakter harrér fran rumsuthyrning,
operatdrsandelar, partnerskapsavgifter, villaférsaljning,
infrastruktur- och tjansteavgifter.

= Besdksndring: Intdkter frdn mat och
turismtjénster, gésttransporter samt attraktioner.

dryck,

= Grossist- och detaljhandel: Koper in varor i bulk for
forsdljning till operatdrer inom EcoRegions, med
marginal kopplad till antal aktiva verksamheter och
gaster.

= Associerade verksamheter: Intdktsandelar och
utdelningar fran partnerskap inom jordbruk, skogsbruk,
fiske, marina verksamheter samt lokal tillverkning, etc.

&

Riskreducerad Plattform

Efter tio ars arbete med att undanrdja
illegala lagfarter och markockupation,
med stod frAn myndigheter pé& lokal,
regional och nationell nivé, innehar ERI
ett skogsbrukstillstind om 339 hektar
giltigt till ar 2048 (fornybart) samt ett
marinatillstind i Tanjung Ringgit.
Processen har etablerat Bolagets
legala vallgrav genom starka lokala
relationer, erfaren ledning och styrelse
samt stod fran nyckelministerier.

Momentum i Lombok

Med Bali i en hdgre mognadsgrad har
intresse skiftat till Lombok, nu en av
Sydostasiens snabbast vixande desti-
nationer, ddr antalet hotellgéster 6kade
med 21,5 % under ar 2024 jamfort
med foregéende ar. Tanjung Ringgit ar
vil positionerat for att kapitalisera pa
tillvéxten och erbjuder exklusivitet som
sydkustens stdrsta och mest avskilda
utveckling, vilket nérliggande kon-
kurrenter ej har mojlighet att replikera.
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Intrdde i en Vardeskapande Fas

Den nuvarande rundan &r prissatt fore
villa-byggnation och intéktsmilstolpar.
Var DCF-vérdering av Tanjung Ringgits
fastighetsutveckling och besdksnéring,
exklusive The Eight Islands och &vriga
affarsomraden, ger ett Equity Value-
intervall om 56-98 MUSD. Investerare
gar in fore lansering av besoks-
néringen och aktivering av sekundéra
verksamheter, med en forvintad
exitméjlighet inom 2-3 ar.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av artikeln
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Fastighetsutveckling och besoksnaring

Fastighetsutveckling utgér den primédra drivkraften i ERI:s
verksamhet. ERI hanterar hela livscykeln for ekoresorter,
ekovillor och kommersiella anldggningar, med kontroll dver
tillgangar, infrastruktur och langsiktigt varde. Exklusiva
flaggskeppsresorter drivs av internationellt erk&nda
varumarken, medan villauthyrning och smaskaliga resorter
drivs i egen regi av ERI i syfte att maximera Iénsamheten.
Besdksnaringsmodellen integrerar ekoturism med hélsa,
vidlméende och marinturism, vilket skapar efterfrigan aret
runt samt en hogre genomsnittlig beldggningsgrad. Vid full
utbyggnad prognostiseras den sammanlagda kapaciteten i
regionerna uppga till 14 000 turistbdddar och 0,6 miljoner
gaster arligen.

”De associerade verksamheterna ar utformade for att
extrahera ytterligare intakter frin géastfloden genererade
av de primdra verksamheterna, utan proportionell
kapitalinvestering. Detta starker den Gdvergripande
ekonomin i takt med att regionerna skalar”, siger
ansvarig analytiker vid Analyst Group.

Grossist, detaljhandel och associerade verksamheter

ERI kontrollerar grossistverksamheten av samtliga varor
inom Bolagets destinationer. Over tid 4 malet att enbart
hallbara produkter far anvandas och siljas, vilket skapar
vad Bolaget beskriver som ett gront monopol. Med en
prognostiserad kapacitet om 0,6 miljoner arliga géster
forvintas grossistsegmentet Gver tid att uppnéd en skala i
niva med fastighetsutvecklingen. Utdver grossistverk-
samheten utvecklar ERI associerade verksamheter genom
partnerskap inom jordbruk, skogsbruk, fiske, marina
verksamheter samt héllbar tillverkning. De sekundira
verksamheterna 4r utformade for att paskynda tillvixten,
reducera risken och generera intdkter utan betydande
kapitalbelastning for ERI, men &r inte inkluderade i
varderingen.

Karta over Bali och Nusa Tenggara Barat

Tva EcoRegions i unika lagen

Tanjung Ringgit EcoRegion utgdr en 345 hektar stor halvd
pa sydostra Lombok. Omradet innefattar nio vikar och
strander, inklusive en av varldens fa rosa strander, hdga
kalkstensklippor samt ordrda korallrev. Av den totala ytan
om 345 hektar har 339 hektar skogsmark fullstdndiga
tillstand. Marinatillstand har beviljats och vagbyggnation for
forsta enklaven om 100 ekovillor pagar.

The Eight Islands EcoRegion ligger 45 minuter med
motorbat Gver Alassundet fran Tanjung Ringgit och utgor
en skirgard med &tta obebodda tropiska Oar utanfor
nordvistra Sumbawa. Oarnas totala yta uppgar till 755
hektar, varav 259 hektar avses utvecklas av ERI och
resterande yta av partners. Oarna omges av kristallklart
vatten och korallrev. En ny flygplats i West Sumbawa
planeras 6ppna for inrikesflyg under ar 2026, vilket innebar
att 6arna far ett avstdnd om cirka 15 minuter med bat fran
flygplatsen.

Tanjung Ringgii

Nyckeldata per 2026-03-30

Markinnehav (Hektar) Upp till 1 100
Tillstandssékrad projektmark (Hektar) 339
Turistbdddskapacitet 14 000
Estimerat Enterprise Value (MUSD) 58-100

Verkstéllande Direktdrer J. Higson & M. Eriksson

(Oppnar 4r 2026)
Sumbawa
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Marknadsanalys

Strukturella trender forvantas driva efterfragan

Turism pa Lombok forvintas stodjas av makroekonomiska
och regionala tillvéxtindikatorer. Internationell turism till
Indonesien forvintas viaxa med en CAGR om cirka 5,6 %
under aren 2025-2029 enligt Fitch Solutions, for att n
cirka 18,1 miljoner internationella ankomster vid periodens
slut. World Travel & Tourism Council beddmer samtidigt att
internationella turismintékterna i Indonesien uppgick till
cirka 22 mdUSD under ar 2025, vilket representerade en
rekordniva.

Lombok forvantas dessutom gynnas av 6kad tillganglighet.
Den internationella flygplatsen, som redan ar ett nav for
Ostra Indonesien, har byggts ut till en kapacitet om cirka 7
miljoner passagerare per ar. Flygplatsen kompletteras for
nérvarande av direktlinjer till Singapore och Kuala Lumpur,
med planerade nya internationella anslutningar till
Australien, Sydkorea, Kina, Thailand, Istanbul och Jeddah.
Dessa regionala tillvéxtfaktorer sammanfaller med globala
strukturella trender inom segmenten Bolaget adresserar,
dar ekoturism enligt SkyQuest prognostiseras véxa med en
CAGR om cirka 15,5 % aren 2025-2033, for att uppna ett
varde om cirka 1 050 mdUSD vid prognos-periodens slut.
Tillvéxten beddms drivas av en 6kad medvetenhet om
massturismens negativa miljopaverkan, i kombination med
en stigande efterfragan pa héllbara, upplevelsebaserade
och autentiska reseformat, samt ett Gkat fokus pa hilsa
och vélbefinnande.

Den globala marknaden for ekoturism
mdusD
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Konkurrensanalys: Utvecklingsprojekt pa sodra Lombok
Projekt Tanjung Ringgit EcoRegion

Lage 345 hektar halvd, sydostkusten

Samara Lombok

60 hektar uppdelade tomter,

Den globala framvaxten av regenerativ turism

Den globala hotell- och turismindustrin genomgar en
fundamental transformation. Moderna investerare och
resendrer ror sig bortom traditionell lyx mot regenerativt
resande, dir besokarens narvaro aktivt forbattrar
destinationen. ERI ar positionerat i skdrningspunkten for
skiftet och forvantas mdta den vixande efterfragan pé
unika, personliga och exklusiva upplevelser som prioriterar
miljoaterstéllning och ett djupt, autentiskt engagemang i
lokalsamhdllen.

Bortom ekoturism drar ERI nytta av tillvéxten inom hélso-
och wellnessturism, i takt med att industrin forflyttas
bortom spabehandlingar till att inkludera aterhimtning,
sdmnoptimering, och prestationsinriktad traning. Centralt
for livsstilen dr kravet pa transparens och hilsa i hela
livsmedelskedjan. ERI méter trenden genom att integrera
lokalproducerad och dagsférsk ekologisk mat, ldkevaxter
samt havsdelikatesser direkt i Bolagets EcoRegions.
Genom att anpassa Bolagets utveckling till starka trender,
fran halsa och vilbefinnande till farm-to-table-rorelsen,
bygger ERI inte bara en destination, utan ett framtidssékrat
ekosystem designat for morgondagens medvetna
konsument.

Lombok & Sumbawa: Tva destinationer pa frammarsch

Indonesiens turism skiftar 6sterut, bortom Bali och destina-
tioner som Labuan Bajo och Sumba &r pad uppgéng.
Strategiskt beldgna mellan de nya destinationerna och Bali
ligger Lombok och Sumbawa, vilka utgdr provinsen Vistra
Nusa Tenggara ("NTB”).

Lombok &r en av de snabbast vdxande destinationerna i
Sydostasien, beldget néra Bali och utsett till en prioriterad
turismzon av regeringen. Antalet hotellgéster i NTB tkade
med cirka 21,5 % fran &r 2023 till &r 2024 och uppgick till
6ver 2,1 miljoner.

Lombok ar lattillgéngligt via internationella och inrikes
flyglinjer, och ytterligare en tillvdxtmotor for Ostra
Indonesien forvdntas vara den nya flygplatsen i véstra
Sumbawa berdknas Oppna for inrikesflyg under ar 2026.
Under oktober ar 2025 hade antalet turistankomster i NTB
natt cirka 2,1 miljoner, vilket placerar provinsen inom
rackhall for ERI:s arliga mal om 2,3 miljoner.

Selong Selo Tampah Hills

85 hektar (potential till 120

16 hektar sluttning, sydkusten hektar), sydkusten

9 bukter och strander inkl. rosa

Utmérkande egenskaper strand, Klipplige Bergsutsikt och strandtiligang Bergsutsikt Bergsutsikt och strandtillgang
Avstand till Lombok flygplats 1 timme (bil & bat) 45 minuter 35 minuter
Utvecklingsplaner FROISSOREIMVIOENMBRAANN ¢ ijior och 249-rums Hyatt 50 villor 120-150 villor

<5 700 sdngplatser

Utvecklingsstatus

Vagkonstruktion pagaende

Infrastruktur byggd, villor under
konstruktion

39 slutférda villor

19 slutférda villor

Beachfront price / Are

Ingen forséljning av privat mark

Ca 190 MIDR (11 585 USD)

Ingen strandtomt

Ca 240 MIDR (14 635 USD)
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Investeringsidé

Riskreducerad plattform i vardeskapande fas

Sakring av markrattigheter utgor det framsta hindret for
storskalig utveckling i Indonesien. ERI har under mer an ett
decennium byggt upp den legala och institutionella
plattformen vid Tanjung Ringgit, en avskild halvd om 345
hektar i syddstra Lombok, i ndra samarbete med nationella
och regionala myndigheter. Efter inbjudan fran East
Lombok Regency ar 2010 fardigstillde ERI ar 2013
Indonesiens forsta hallbara utvecklingsplan, overldmnad
som officiell statsgdva frdn Sveriges statsministers
delegation till Indonesiens president. Processen har
etablerat Bolagets legala vallgrav genom starka lokala
relationer, stéd frAn nyckelministerier samt radgivning fran
tidigare seniora tjanstemdn pa lokal och regional niva.
Resultatet &r ett skogsbrukstillstind om 339 hektar giltigt
till augusti ar 2048, med en férlangningsoption om 35 ar,
samt ett marinatillstind. For investerare utgor tillstanden
och myndighetsrelationer en plattform vars replikering
kréver flera ar for en ny aktor, vilket banar vag for drift och
vardetillvaxt.

Ingangsvardering fore centrala milstolpar

Investering vid byggstart erbjuder en attraktiv balans
mellan lagre risk, med centralt tillstdnd for Tanjung Ringgit
sdkrat, och hdg uppsida genom en vérdering i tidig fas.
Analyst Group védrderar Tanjung Ringgits fastighets-
utveckling, besdksnéring och detaljhandel inom resorter till
56-98 MUSD. The Eight Islands, grossistverksamheten,
associerade verksamheter samt privat mark och
marinaprojekt exkluderas, med ytterligare uppsida i takt
med att milstolpar uppnas.

Investerare under forsta rundan gar in tidigt under varde-
skapandekurvan, fore forvintad lansering av besdks-
néringen, 6ppning av glamping och marina samt aktivering
av sekunddra verksamheter. | takt med att fler mark-
omraden och verksamheter inkluderas, forvintas
utvecklingen aterspeglas i vérderingen och ge forsta
rundans investerare en exitmgjlighet inom 2-3 &r.

Momentum i Lombok

Med Bali i en hodgre mognadsgrad har internationellt
intresse skiftat mot Lombok. Lombok, utsedd till en
prioriterad turistzon av den indonesiska regeringen och
rankad som Asiens nist basta 0 i Condé Nast Travellers
Readers’ Choice Awards ar 2025, utgér en av Sydostasiens
snabbast véxande turistdestinationer. | takt med att
efterfragan pa resor forflyttas Gsterut mot framvixande
destinationer sdsom Labuan Bajo och Sumba, &r Lombok
samt Sumbawa val positionerade for att kapitalisera pé
Okade besoksfloden.

Antalet hotellgaster i West Nusa Tenggara, vilket omfattar
Lombok och Sumbawa, 6kade med cirka 21,5 % mellan ar
2023 och ar 2024 och uppgick till cirka 2,1 miljoner. Vid
utgéngen av oktober &r 2025 uppgick antalet redan till 2,1
miljoner, vilket placerar provinsen ndra Bolagets heldrsmal
om 2,3 miljoner hotellgaster. Lombok nas via inter-
nationella och inrikes flygférbindelser, dér ons flygplats
utvecklats till ett knytpunkt for turism till 6stra Indonesien,
samtidigt som en ny flygplats i West Sumbawa planeras
Gppna for inrikesflyg under ar 2026.

Med 345 hektar pd en privat halvé utgér ERIl:s omrade
Tanjung Ringgit den storsta destinationen pd sddra
Lombok. Konkurrenter &r mindre etablerade med cirka 60
hektar for Samara Lombok, 16 hektar fér Selong Selo och
cirka 85 hektar for Tampah Hills. ERIl:s avstdnd om 7
kilometer till ndrmaste by, jamfort med mindre &n 100
meter for samtliga tre konkurrenter, erbjuder en niva av
miljoméssig integritet, avskildhet och exklusivitet som
bynéra destinationer ej matchar.

SCOREGIONS

INDONESIA

Viérdeskapande Forts. virdeskapande Lansera ny destination

* Férdigstalla mark- och
marinatillstind

* Restaurang & Spa

* Glamping Pink Beach

+ Fortsatt byggnation
Y99 = Pir fér marina

= Omrédesplanering och

projektering + Basinfrastruktur

]
1
1
1
]
1
1
:
1

1 (Eight Islands)
» Fullsténdiga finansiella '
prognoser !
1
1
1
]
]
|

*  Fdrstudier

. . = Anstkan om Special
«  Afférspl

arsplanering Economic Zone (“SEZ")
* Revisioner och dvriga

DD-férberedelser

+ Lansering av hotell- och

+ Byggnation av varu-

+  Aktivering av

« Skalning av exploatering

turismverksamhet + Uppskalning av hotell-

och turismverksamhet
maérkesresort, eko-
marina och fdrsta

]

1

1

1

]

|

1 - il

. Uppskalning av
resorten (Eight Islands) |

1

1

1

]

1

1

1

]

]

1

sidoverksamheter

«  Aktivering av SEZ (givet

leveranskedja och 6vrig beviljad status)

sekunddr verksamhet

m 2027 mm
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Prognos & Vardering

Metod och antaganden

For att faststilla en vdrdering av ERI har tvd DCF-baserade
metoder tillimpats 6ver en 17-arig prognosperiod (2026-
2042). Virderingen baseras uteslutande pa EcoRegion
Tanjung Ringgit, da@ The Eight Islands &nnu inte erhallit
tillstanden som krévs for en tillforlitlig prognos. En WACC
om 20 % har tillampats i badda modellerna. Detta innebar en
vasentlig premie jamfért med de diskonteringsrantor om
9-14 % som observerats for stabiliserade indonesiska
fastighetstillgdngar, enligt oberoende varderingsinstitut
som Knight Frank, CBRE och Cushman & Wakefield i First
REIT:s &rliga varderingsdokumentation. Detta motiveras av
de utvecklings-, genomfdérande- och finansieringsrisker
som ar férenade med ERI:s nuvarande utvecklingsskede.

Vérderingsmodell 1: Joint Venture

Inom ramen for Joint Venture-modellen antas ERI utveckla
samtliga komponenter i Tanjung Ringgit EcoRegion i
partnerskap med externa operatdrer och investerare, vilket
begransar Bolagets egna kapitalbehov. Intdkter genereras
genom tvd huvudsakliga strémmar: initiala avgifter vilka
betalas av JV-partners for rétten att bygga och verka inom
EcoRegions, samt I6pande vinstdelning. Denna bestar av
en andel om 20 % av villaintdkter efter skatt och boknings-
avgifter, en utdelning om 20 % av fritt kassafléde frén
resorterna, samt en hyra om 25 % baserat pa
ackumulerade byggkostnader for detaljhandeln.

Initiala avgifter ar forankrade i de atta transaktioner som
genomfordes i Friends Village under aren 2025-2026, till
ett genomsnitt om cirka 289 000 USD per hektar. En
jamforelse med liknande projekt pa Lombok, sasom
Tampah Hills, Samara Hills, Selong Selo och Marina Bay
City, vilka vérderas till 110-500 USD per m? stdder
forvéntningen om en vdrdedkning av avgifterna i takt med
att regionen utvecklas. Tillvaxten for initiala avgifter
forvantas vara stark pa kort sikt, fér att dérefter avta mot
en langsiktig stabil nivd om 3 % fillvaxt arligen.
Forséljnings- och administrationskostnader berdknas till
cirka 10 MUSD arligen vid full drift, och terminalvardet
beréknas enligt en terminaltillvéxt om 2 %. Denna modell
resulterar i ett Enterprise Value om 58,4 MUSD.

Varderingsmodell 2: Utveckling av egen verksamhet

Inom ramen fér modellen for drift i egen regi antas ERI
sjdlvstandigt finansiera och driva samtliga tillgangar. Detta
inkluderar fyr- och femstjarniga villor och resorter, bade
egen- och varumarkesdrivna, samt detaljhandel omfattande
en total bebyggbar yta om cirka 410 000 m2
Byggkostnaderna, som verifierats av ERI:s entreprendr PT
Bruder Consulting Indonesia, stricker sig fran 1 189 USD
per m? for fyrstjdrniga villor till 2 678 USD per m? for
femstjarniga varumérkesdrivna resorter. Antaganden
gallande genomsnittligt rumspris ("ADR”) stracker sig fran
350 USD for fyrstjarniga villor vid prognosperiodens borjan
till 6ver 2 000 USD for femstjdrniga varumdarkesdrivna
resorter ar 2042. Dessa vdrden har jamforts mot Tampah
Hills, Six Senses Uluwatu och Bvlgari Bali.

Belaggningsgraden antas inledningsvis uppga till cirka 35 %
for att stiga till 65-67 % vid periodens slut, underbyggt av
ett diversifierat turisterbjudande inom segmenten eko,
hilsa, wellness, marina samt farm-to-table. EBITDA-
marginalen berdknas uppna cirka 40 % vid full drift, vilket
stdds av att det jamférbara bolaget PT Bukit Uluwatu Villa
Tbk redovisade 35 % under ar 2024. En omsiattningsskatt
om 10 % samt en bokningsavgift for resebyrder om 15 %
dras av genomgaende, och for varuméarkesdrivna resorter
tillkommer en forvaltningsavgift om 5 %. Terminalvardet
berdknas med ett direktavkastningskrav om 9,5 %, i linje
med intervallet om 8,5-10,5 % oberoende vérderings-
institut rapporterat fér indonesiska fastigheter. Vérderingen
modell resulterar i ett Enterprise Value om 100,4 MUSD.

Vérdering: Sammanfattning

Justerat for nettoskulden om cirka 2,0 MUSD uppgér ERI:s
Equity Value till 56,4 — 98,4 MUSD. Analyst Group beddmer
detta som en rimlig och réttvisande vardering.

Ytterligare vardedrivare exkluderade i huvudscenariot

Flera potentiellt virdeadderande faktorer dr exkluderade
fran det hirledda intervallet. EcoRegion Eight Islands i
vistra Sumbawa, ett omrade storre dn Tanjung Ringgit,
representerar en betydande framtida védrdepotential i takt
med att tillstindsprocessen ror sig mot forvantad
kommersialisering under forsta halvaret 2027. ERI har
dessutom redan sdkrat en stark juridisk position genom
90-ariga skogstillstdand som téicker delar av omradet.

En potentiell status som sérskild ekonomisk zon ("SEZ”)
utgdr ytterligare en katalysator for okat vdrde. SEZ-status
medfor  skatteldttnader, tullféSrmaner och férenklade
administrativa processer, vilket forbattrar forutsattningarna
och underlattar for internationella varumarkesoperatorer.
Ett avtal pa provinsniva foreligger for att driva processen
vidare ndr grundldggande infrastruktur fardigstéllts, och
den indonesiska staten har uttryckt intresse for att etablera
en gron SEZ i enlighet med EcoRegion-konceptet.

Dérutéver finns utrymme att oka den effektiva
exploateringsgraden fran cirka 7,4 % till 8-8,5 % genom
dialog med myndigheter, vilket skulle 6ka den bebyggbara
ytan utan att paverka hallbarhetsprofilen. En konvertering
av Tanjung Ringgits skogstillstand till ett 90-arigt PBPH-
format skulle ytterligare forlinga den juridiska tids-
horisonten for verksamheten. Motsvarande tillstand finns
redan pa plats for delar av Eight Islands. Den indonesiska
regeringens beslut att etablera en militdrpluton néra
Tanjung Ringgit forvantas dartill paskynda utbyggnaden av
infrastruktur, vilket sanker kostnaderna for ERI och
Bolagets partners.

Investerare bor notera ett befintligt optionsprogram for
ledningen som ger ledande befattningshavare rétt att
forvarva aktier motsvarande upp till 20 % av Bolaget. Ett
fullt utnyttjande skulle medféra en utspadning for befintliga
aktiedgare om upp till 20 %, vilket delvis motverkas av det
tillhérande kapitaltillskottet.
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Disclaimer

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) &r framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna &r baserade pa kéllor
och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer vara tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i
informationen. Alla estimat i analyserna 4r subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvandas
varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebir att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och
information harrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera
med ytterligare material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det m& vara som grundar sig pa anviandandet av material harrérande AG.
Lasare kan anta att Analyst Group har mottagit erséttning for att framstélla denna analysartikel.

AG Equity Research AB
Riddargatan 12B
114 35 Stockholm

Telefon: 08-410 112 15
E-post: info@analystgroup.se
Hemsida: www.analystgroup.se

Org.nr: 556999-0939
Analyst Group ar ett vixande analyshus med fokus pd smé- och microcap-bolag i Sverige. Sedan var start ar 2014 har vi
utvecklat en djupgaende kunskap och erfarenhet av att analysera och erbjuda aktieanalyser, samtidigt som vi hjdlper foretag att

forbattra sina investerarrelationer for dkad forstaelse och transparens. Som lank mellan investerare och féretag ger vi stod i
investeringsbeslut, kapitalallokering och kommunikationsvégar.
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