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Luxbright

Vél positionerat att fylla marknadsgapet inom portabel rontgen

Luxbright AB ("Luxbright” eller "Bolaget”) har under ar 2025
befdst positionen som en industriell tillverkningspartner med
bevisad leveransférmaga. Under ledning av den nytilltradda
VD:n, Patrik Hallberg, och med ett stundande kapitaltillskott,
accelererar Bolaget nu den strategiska satsningen inom
portabel rontgen, ett expanderande segment med betydande
anvindningsomraden inom savl civil oférstérande provning
(NDT) som inom férsvarsindustrin. Da rontgenrdret utgor den
mest vitala komponenten i en rontgenkalla, skapar Bolagets
djupa specialistkompetens inom detta omrade en teknisk
sarstélining och hoga intrddesbarridrer. Givet Bolagets etab-
lerade produktionsfaciliteter, starka referenskunder och den
strukturella marknadsmedvinden, beddmer Analyst Group att
Luxbright &r val positionerat att kapitalisera pa den Gkade
efterfrdgan inom portabel och industriell réntgen. Genom en
likaviktad sammanvédgning av relativvardering och en DCF-
modell harleds ett motiverat nuvérde per aktie om 0,21 kr i ett
Base scenario.

= Strategisk position inom portabel rontgen

Portabel réntgen forvantas utgdra den viktigaste tillvaxtdrivaren
framgent, dér Luxbright har identifierat ett tydligt marknadsgap
och arbetar med partners for att adressera detta, samtidigt
som vi beddmer att investeringscaset vilar pa ett bredare fund-
ament. Luxbrights unika kombination av teknikh6jd, validerad
produktionskapacitet och férsvarsexponering skapar forutsatt-
ningar att vara en tidig aktor i ett segment med betydande
efterfraigan men ofillrdckligt utbud, en position dir den som
forst etablerar ett starkt erbjudande som mdter marknadens
behov beddms kunna bygga en varaktig konkurrensfordel.

= Validerad produktionsplattform redo for tillvaxt

Nettoomséttningen om ca 11,4 MSEK (9,0) under ar 2025, en
valutajusterad tillvaxt om ca 40 % och en bruttomarginal om ca
65 %, bekraftar att Luxbright har en bevisad leveransformaga
och en skalbar produktionsplattform redo att hantera vésentligt
hdgre volymer. De betydande investeringarna i produktions-
infrastruktur & genomférda, och vi bedémer att OPEX-basen
kan bédra en betydande omsittningsdkning utan motsvarande
kostnadsdkningar. Vi estimerar att nettoomsattningen véxer till
ca 49,3 MSEK ar 2028, driven av tre parallella intédktsben inom
en uppskattad befintlig kapacitet om ca 1 000 ror per ar, med
segmentet portabel rontgen som huvudsaklig drivare.

= Kapitaltillskott mojliggor strategisk acceleration

Bolaget genomfor under Q2-26 tva emissioner om totalt ca
19,5 MSEK fdre emissionskostnader, kompletterat av TO2 med
potential att tillféra ytterligare ca 15,2 MSEK under Q4-26.
Givet full teckning estimeras en finansieringshorisont till Q1-
27, med potential till mitten av ar 2027 vid fullt TO2-utnytt-
jande. Vi beddmer att kapitaltillskottet ar centralt for att rea-
lisera Bolagets ambition inom portabel réntgen, skala upp
produktionen och stérka forséljningsorganisationen. Att befint-
liga dgare och styrelseledamoter atar sig att teckna ca 43 % av
foretrddesemissionen, utan erséttning, sander ett starkt signal-
varde avseende framtidstron i Bolaget.

Analyst Group

VARDERINGSINTERVALL
— ) [ s @) e
Bear Base Bull
0,11 kr 0,21 kr 0,46 kr
NYCKELDATA
Senast betalt (2026-04-17) 0,14
Antal Aktier (st.)' 280 096 018
Market Cap (MSEK)' 38,5
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK)' -12,1
Enterprise Value (MSEK)' 26,4
Lista Nasdaq First North
Kvartalsrapport H1-26 2026-08-20

KURSUTVECKLING

Luxbright (Indexerat) OMXSPI (Indexerat)

140
120
100
80
60
40
20
0
& & &§ 8 & § & & & & &8 8

HuvupAGARE (HOLDINGS, 2026-02-25) = = INSYNSPERSON

Lindeblad Venture AB & 16,3 %
99m In West AB & 15,4 %
Futur Pension 5,6 %
Nordnet Pensionsforsakring 5,3 %
Jonas Fredriksson 51%
Prognos (MSEK) 2024A  2025A 2026E 2027E  2028E
Nettoomsattning 9,0 11,4 17,5 30,9 49,3
COGS -3,2 -4,1 -6,5 -13,0 -22,2
Bruttoresultat 11,0 12,5 15,8 22,4 31,1

Bruttomarginal (adj.)’ 65,0%  64,5% 63,0% 58,0%  55,0%
OPEX -28,2 -31,8 -32,3 -33,7 -35,2
EBIT -17,2 -19,2 -16,6 -11,3 -4,1
EBIT-marginal (adj.)? neg. neg. neg. neg. neg.
EV/S 2,9 2,3 15 0,9 0,5
EV/EBITDA -1,7 -1,6 -1,8 -2,8 -10,1
EV/EBIT -1,5 -1,4 -1,6 -2,3 -6,4

Den estimerade nettokassan baseras pa siffror fran Q4-25, en beraknad
kapitalforbrukning om -2,2 MSEK per manad samt de tva emissionerna
under Q2-26, dar vi estimerar full teckning i foretrddesemissionen. Detta
paverkar savil antalet utestdende aktier som den estimerade nettokassan.

2Justerat for aktiverat arbete, dvriga rorelseintékter och 6vriga rérelsekostnader.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstillt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehéller viss osakerhet och
boér anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pd information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hdrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FOGRORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och Gvervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Luxbright AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utg6ra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2026). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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