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Neovici Holding

Sakrad finansiering och fordjupad integration hos betydande primarkund

Neovici AB ("Neovici” eller "Bolaget”) &r ett snabbvéxande
SaaS-bolag inom fintech vars plattform Cosmoz Al automati-
serar och optimerar komplexa transaktions- och datafléden,
sasom fakturering, ink6p och dynamisk prissattning, vilket
skapar kvantifierbar kundnytta genom effektivisering, kost-
nadsreduktion och forbattrad processtyrning. Under det sen-
aste aret har Bolaget starkt savidl den kommersiella som den
finansiella positionen genom expansion till en ny vertikal via
en ledande svensk industrikoncern, ett forlangt avtal om totalt
100 MSEK med en befintlig primérkund, varav en licensintéakt
om 32 MSEK erhdlls under Q4-25 och dér ytterligare 20
MSEK forvéntas under H1-26, samt en riktad emission om 10
MSEK under Q1-26. Framgent forvéntas tillvéxten drivas av
merforséljning inom befintlig kundbas, en védxande andel
hybridimplementeringar med stérre licensinslag, nya primér-
kunder samt uppskalning av Cosmoz Basic, i takt med dkad
efterfrdgan pa integrerade Al-Iosningar. Mot bakgrund av den
starka operationella avslutningen av &r 2025 samt en vésent-
ligt reducerad finansiell risk hdjs det motiverade vérdet till
7,0 kr per aktie (4,5) i ett Base scenario.’

= Den finansiella risken har reducerats avsevart

Licensbetalningar om totalt 52 MSEK kopplade till det strateg-
iska kundavtalet under Q4-25, i kombination med den riktade
emissionen om 10 MSEK under Q1-26, har stérkt balansrak-
ningen och reducerat finansieringsrisken avsevart. Att kapital-
tillskottet dessutom genomforts med begrdnsad utspadning
indikerar god marknadstilltro i ett i 6vrigt utmanande finans-
ieringsklimat for smébolag. Med fortsatt god kostnadskontroll
och accelererad tillvdx beddmer Analyst Group att Bolaget har
finansiell uthallighet att nd break-even under heldret 2026.

= Forlangt strategiskt avtal - kontraktsvarde om 100 MSEK

Det strategiska avtalet med en befintlig primdrkund, till ett
virde om 100 MSEK 6ver 3,5 ar, innebar mer &n en kontrakts-
forlangning. Utdver reducerad kundrisk och stérkt likviditet
speglar avtalet en fordjupad kundrelation, dar Gvergangen till
en hybridmodell innebér att Cosmoz integreras direkt i kund-
ens afférskritiska IT-miljé och dérmed blir en central del av den
operativa infrastrukturen. Detta stdrker inlasningseffekten och
Okar switching costs, samtidigt som implementeringen ligger i
linje med en bredare trend dar stérre organisationer i 6kande
grad efterfragar l6sningar som integreras i den egna IT-miljon
for att behalla kontroll Gver affarskritiska processer och data.

= Uppreviderade estimat motiverar hojd véardering

Mot bakgrund av den starka avslutningen av &r 2025 och en
reducerad finansiell risk héjer vi vara tillvixt- och lIonsamhets-
estimat. Omsattningen estimeras 0Oka till ca 199 MSEK ar 2028,
primart drivet av nya primdrkunder, korsforséljning mellan
Neovici och Wraptech samt uppskalning av Cosmoz Basic. |
kombination med en gradvis stdrkt bruttomarginal, driven av
Cosmoz, beddoms den operationella havstangen realiseras,
vilket medfor ett estimerat EBITDA-resultat om ca 35 MSEK &r
2028, motsvarande en EBITDA-marginal om 17,6 %. Genom en
SOTP-védrdering av Bolagets kdrnverksamhet och Wraptech
hérleds ett potentiellt nuvérde per aktie om 7,0 kr (4,5) i ett
Base scenario.' Den motiverade varderingen motsvarar en
implicit EV/ARR-multipel om 4,3x LTM, i linje med SaaS-peers.
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VARDERINGSINTERVALL
—— ® ——
Bear Base Bull
3,0 kr 7,0 kr 11,4 kr
Nyckeldata
Senast betalt (2026-03-04) 6,0
Antal Aktier (st.)’ 50 013 745
Market Cap (MSEK)' 299,1
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK)' 19,4
Enterprise Value (MSEK)' 318,5
Lista Nasdaq First North
Kvartalsrapport 1 2026 2026-05-29

KURSUTVECKLING
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HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS, 2025-12-23) = INSYNSPERSON
iWork ESSA & 46,9 %
Peter Gyllenhammar 10,0 %
Carlbergsjon 9,6 %
Owe Krook 1,9 %
Swedbank Forsakring 1,8 %
Prognoser (MSEK) 2024A  2025A 2026E 2027E  2028E
Nettoomsattning 65,3 1323 1595 181,8  199,2

Bruttoresultat’ 65,3 113,3 142,7 164,2 181,2
Rorelsekostnader -104,4  -130,6 -1351 -142,4 -146,1
EBITDA (adj.) -38,6 -16,8 7,6 21,8 35,1

EBITDA-marginal (adj.)® -59,2% -12,7%  4:8%  12,0% 17,6%

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten

PIS 46 2,3 1,9 1,6 1,5
EV/S 49 2,4 2,0 1,8 1,6
EV/EBITDA 82 190 419 146 9,1

Antalet utestdende aktier och nettoskulden har justerats for den riktade
emissionen om 10 MSEK under Q1-26, vilken tkade antalet aktier med
5000 000.

2Bruttokostnader redovisas i dvriga externa kostnader.

3Justerat for aktiverat arbete samt Gvriga
rorelseintakter och kostnader.



Disclaimer

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstillt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehéller viss osakerhet och
boér anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pd information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hdrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FOGRORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och Gvervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Neovici AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utg6ra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2026). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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