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poLight (PLT) Ag
Driver nésta generations smart glasdgon och mixed reality

poLight ASA (’poLight” eller ”"Bolaget”) utvecklar och

kommersialiserar justerbara optiklosningar baserade pa den VARDERINGSINTERVALL
egenutvecklade TLens®-teknologin, vilken mdjliggér ultra-

snabb autofokus med lag energiférbrukning i kompakta R Y— ) S —
enhetsformat. Teknologin &r sérskilt vdl ldmpad for nédsta

generations Augmented Reality ("AR”) och Mixed Reality Bear Base Bull
("MR")-enheter, ddr optisk prestanda, energieffektivitet och 3,4 NOK 9,0 NOK 14,8 NOK

integrationsbegransningar ar kritiska faktorer. poLight har natt
en avancerad niva av industriell beredskap, st6ttad av
validerade produkter, en mognande kundpipeline samt NYCKELDATA
Gkande engagemang fran globala top-tier OEM:er. Bolaget &r

positionerat infor en potentiell volyminflektion driven av Senast betalt (2026-02-05) 6,39
konsumentadoption inom AR och MR, samtidigt som Antal Aktier (st.) 212 768 478
industriella och foretagsrelaterade tillimpningar bidrar med
validering och nérliggande basintakter. Baserat pa en DCF- Market Cap (MNOK) 1360
vardering, understédd av en relativvdrdering, harleder Analyst R )
Group ett motiverat nuvarde om 9,0 NOK per aktie. Nettokassa(-)iskuld(+) (MNOK) 2%
= Konsument AR/MR utgdr den primira virdedrivaren Enterprise Value (MNOK) 1062
Lista Oslo Stock Exchange

Konsumentinriktad AR och MR, det vill sdga smarta glasdgon
och Mixed Reality-headset, utgdr poLights viktigaste langsik- Kvartalsrapport 4 2025 2026-02-24

tiga tillvaxtdrivare, i takt med att autofokus blir ett allt tydligare
krav i kompakta och energibegransade enhetsformat. Bolaget

ar engagerat i flera avancerade kundprogram tillsammans med poLight (Indexed) OMXSPI (Indexed)
top-tier OEM:er inom konsumentelektronik, vilka befinner sig i 300
mogna PoC-faser infor potentiella hdgvolymorder. Aven om 250
kvalificeringsprocesserna ar kravande, skulle en framgangsrik 200
konvertering vésentligt reducera intrddesbarridrer och mdjlig-
gobra volymuppskalning. | samband med att konsumentinrikt- 150
ade AR- och MR-enheter ndrmar sig storskalig kommersiali- 100 "—*Wm-]\‘—“"
sering skulle en bekrdftad design win utgéra en strukturell 50
inflektionspunkt i poLights langsiktiga intaktsprofil.
punkt i poLights ldngsiktig p RS F RN R REY N

= Industriella tillimpningar bidrar med validering

Parallellt med konsumentinriktade program har polLight

etablerat en vixande nirvaro inom industriella tillimpningar, QTechnology (Group) Company Limited 29,96%
enterprise AR samt Machine Vision, stéttad av flera design Nordnet Bank AB 6.31%
wins och pagdende PoC:er. Dessa segment genererar &ter-
kommande basintékter och bidrar med viktig teknisk validering
over ett brett spektrum av anvédndningsfall med hdga krav pa Nordnet Livsforsikring AS 3,86%
hastighet, energieffektivitet och kompakt integration. Lanser-
ingen av MLens® i januari 2026, som en féardig off-the-shelf-
I6sning for Machine Vision, stérker positionen ytterligare Prognoser (MNOK) 2024 2025E 2026E 2027E 2028E
genom att sénka trésklar for adoption, bredda den adresser-

LHH AS 5,97%

Handelsbanken Funds 1,50%

X " o . Totala intdkter 9,6 18,1 34,0 92,5 517,9
bara marknaden och flytta poLight hdgre upp i vdrdekedjan.

Bruttokostnader -8,6 -10,6 -16,9 -456  -304,7
= Strategisk investering pavisar industriell beredskap Bruttoresultat 1,0 7,6 17,1 46,9 2132
. . L . . Bruttomarginal 10,5% 41,6% 502% 50,7% 41,2%
polLight sikrade under 2025 en strategisk investering om cirka g ’ ’ ’ ’
171,5 MNOK fran Q Tech, initierad efter samarbete med en Rérelsekostnader’ -99,1 -123,1 1245 1286 -178,1
top-tier U.S. OE_M ipom konsumentelektronilf, vilket gtg(‘jr en EBITDA 98,1 -1156 -107,4 -81,7 35,0

stark extern validering av Bolagets teknologi, utvecklingsplan
EBITDA-marginal neg. neg. neg. neg. 6,8%

och langsiktiga volympotential inom konsumentinriktad AR och
MR. Utdver kapitaltillskottet har samarbetet tydlig industriell P/S 141,3 749 400 147 2,6
betydelse. Inom ramen fér det strategiska partnerskapsavtalet

. X EV/S 110,3 58,5 31,2 11,5 21
arbetar Q Tech med att etablera en dedikerad monterings- och
testlina for TLens®, vilken kompletterar poLights befintliga EV/EBITDA neg.  neg.  neg.  neg. 303
uppskalningskapacitet och adresserar krav kopplade till skal- " Avser kostnader for forskning och utveckling, forséljning och marknadsforing, operativ
barhet Ieverantbrskedjans robusthet och OEM-kvaIificering verksamhet och leverantérskedja samt administrativa kostnader, inklusive aktierelaterade
) .

erséttningar.

/\nalyst GI‘OUp Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten




Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och ar inte avsett att vara rddgivande. Informationen i analyserna dr baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna dr subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvindas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pd information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det mé vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en &vergripande bild av Analyst Groups 8sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare poLight ASA (vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna tidnkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar rent faktaméssiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2026). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.

Analyst Group
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