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Tangiamo Touch Technology

Rekordkvartal och steg mot kommersiellt genombrott

Tangiamo Touch Technology AB (“Tangiamo” eller “Bolaget”)
har genom forvérvet av TrustPlay, med tillhdrande teknikportfolj,
positionerar Tangiamo i framkant av den vdxande och snabbt
utvecklande iGaming-marknaden. Tangiamo har dérigenom
transformerat Bolaget och forvintas exekvera pa Bolagets nya
intdktsben, vilka innefattar teknologi fér iGaming-marknaden, Al-
baserad spelteknologi och elektroniska spelmaskiner. Med en
bredd produktportfélj bedémer Analyst Group att Tangiamo &r
valpositionerat for att accelerera kommersialiseringen inom
iGaming och har skapat goda forutsattningar for att uppvisa
stark tillvaxt med hog skalbarhet i affairsmodellen under
kommande &r. For ar 2025 estimeras nettoomsattningen uppga
till 24 MSEK och med en tillimpad EV/S-multipel om 2,6x samt
en diskonteringsrénta, motiveras ett potentiellt nuvérde per aktie
om 2,55 kr (3,4) i ett Base scenario."

= Rekordkvartal med en omsattning om 11,6 MSEK

Tangiamos nettoomséttning uppgick till 11,6 MSEK (1,1) under
Q2-25, vilket motsvarar en tillvdxt om hela 925 % Y-Y. Bolaget
har levererat ett rekordkvartal och omséttningen under kvartalet
ar den hdogsta i Bolagets historia, vilket antas i synnerhet
hérledas till TrustPlays PAM-licensaffir med Manserio som
meddelades i slutet av ar 2024, samt leveransrelaterade arbeten
under kvartalet. Intdktsokningen under kvartalet innebér att
intdkterna under det forsta halvaret ar 2025 uppgick till 12,1
MSEK (1,4), vilket &r Gver védra estimat for H1-25, da vi hade
estimerat en baktung omsittning for heldret 2025. Fokus riktas
nu mot de intdktsgenererande milstolparna Bolaget uppnér i
form av slutgiltigt kommersialiserade avtal och lanseringar som
férvantas driva intdkterna framgent.

= Lonsamhet och skalbarhet vid hdgre intéktsforing

Den hoga intéktsforingen under kvartalet innebdr &ven att
Tangiamo uppvisar god l6nsamhet och pévisar marginalprofilen
vid hogre intéktsforing. Bolagets EBITDA-resultatet uppgick till
4,1 MSEK under kvartalet, vilket motsvarar en EBITDA-marginal
om hela 38 %. Givet att Analyst Group estimerar en bredare
kommersialisering under H2-25, med Okade intdkter fran
iGaming-erbjudande, besitter Bolaget forutsattningar for fortsatt
I6nsamhet genom hdg skalbarhet i affirsmodellen framgent.

= Star infor en intensivt H2-25

Genom lansering av Manserios online-kasino, potentiellt nya
kommersiella avtal och forvdrv av intéktsgenererande krypto-
kasino besitter Bolaget en stark kommersiell pipeline, vilket
sammantaget har skapat en position med flertalet potentiella
vardedrivare frdn och med H2-25. Parallellt avser Bolaget att
stérka likviditetsbudgeten i nértid, varfér Bolagets finansiering
utgor ett orosmoln, dar Bolaget avser vidta atgarder, vilket kan
innefatta ytterligare utspddning genom extern kapital for att
técka kapitalbehovet. Med hdnsyn tagen till ett dkat antal aktier,
6kning om cirka 32 %, sedan foregaende analysuppdatering
genom genomfdrda kvittningsemission och TO-inlésen, uppdat-
eras det hérledda vérdet per aktie i samtliga tre scenarion.
Framgent anses det vara viktigt att folja Bolagets ARR-utveckling
fran kommersiella avtal inom Bolagets iGaming-erbjudande.
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AKTIEKURS | ETT BASE SCENARIO

Market Cap Aktiekurs
61 2,6
MSEK SEK
NYCKELDATA
Senast betalt (2025-09-09) 0,86
Antal Aktier (st.)" 23 752 952
Market Cap (MSEK)' 20,4
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK)' -1,0
Enterprise Value (MSEK)' 19,4
Lista Nordic SME Sweden
Delarsrapport 3 2025 2025-11-25

KURSUTVECKLING

e Tangiamo (Indexerat) OMXSPI (Indexerat)
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HuVvuDAGARE (KALLA: BOLAGET) & = INSYNSPERSON
Magnus Lindberg (Togglio AB) o 17,0 %
Global Direct Partners AB 10,7 %
Klara Stock Market Adviser AB 7,3%
Sven Leicht 6,9 %
Nordnet Livsforsikring AS 6,9 %
Prognoser (MSEK) 2023A  2024A  2025E  2026E  2027E
Nettoomsittning 12,9 3,2 24,2 38,3 49,4
Omséttningstillvéxt 487,1% -751% 9734% 58,1%  29,0%
Bruttoresultat 9,5 3,5 20,3 26,4 32,7
Bruttomarginal (adj)? 49,0% 192% 56,2% 60,4% 61,1%
EBITDA -3,9 -8,1 2,8 6,3 9,8
EBITDA-marginal (adj)? -54,8% -342,8% -16,0% 7,9%  14,8%
EBIT -8,6 -13,1 -2,2 1,6 5,5
EBIT-marginal -92,0% -498,7% -36,6% -42%  6,1%
P/S 1,6 9,1 0,8 0,5 0,4
EV/S 1,5 8,6 0,8 0,5 0,4
EV/EBITDA neg. neg. 6,9 3,1 2,0

Varderingen tar hansyn till ett 6kat antal aktier efter genomférda emissioner. Varderingen
ar enbart baserad pa Tangiamos operativa verksamhet, dér vi inte tar hansyn till det

omvanda forvarvet av Solifokus eller en eventuell avyttring av landbaserade.
2 Exkl. aktiverat arbete, dvriga rorelseintékter och lagerforandringar.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och ar inte avsett att vara rddgivande. Informationen i analyserna dr baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna dr subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvindas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pd information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det mé vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en &vergripande bild av Analyst Groups 8sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att
paverka de delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna tankas
utgéra en subjektiv beddmning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som &r rent faktamassiga och
objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2025). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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