
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

10 juli, 2026 

PExA AB (publ) (”PExA” eller ”Bolaget”) är ett bolag verksamt 
inom medicinteknik och life science med fokus på icke-invasiv 
lungforskning. Bolagets CE-märkta och patenterade 
forskningsinstrument, PExA 2.1, används av ledande 
forskargrupper och läkemedelsbolag globalt för att samla in 
biologiskt material från de små luftvägarna. PExA intensiGerar 
nu arbetet inom tre prioriterade områden: diagnostik, 
farmakokinetik och integrerade data- och analystjänster, för att 
möta snabbt växande globala behov. Med en växande 
internationell närvaro, kontinuerlig produktutveckling i nära 
dialog med användarna och lovande forskningsresultat från 
globala samarbeten, står PExA väl positionerat utvecklas från 
etablerad forskningsplattform till kliniskt integrerad lösning för 
både diagnostik och behandlingsuppföljning. 

Om Bolaget 

PExA är ett medicintekniskt bolag som har utvecklat det 
patenterade forskningsinstrumentet PExA 2.1 för att studera 
luftvägssjukdomar såsom lungcancer, astma, lungemboli och 
kroniskt obstruktiv lungsjukdom (”KOL”). Instrumentet möjliggör 
insamling av biologiska prover från de allra minsta luftvägarna 
genom en enkel utandningsmanöver, där mikroskopiska vätsk-
edroppar innehållande potentiella biomarkörer samlas upp. Genom 
att samla in vätska från de små luftvägarna kan sjukdomar 
analyseras på molekylär nivå redan i ett tidigt skede, vilket skapar 
förutsättningar för tidig upptäckt och utveckling av tillförlitlig, 
individanpassad diagnostik, övervakning och behandling av 
luftvägssjukdomar. De små luftvägarna är det område som Mnns 
längst ner i lungorna och där lungsjukdomar ofta startar och 
utvecklas innan de kan diagnosticeras. Metoden är icke-invasiv 
och nyttjas idag av framstående forskargrupper och 
läkemedelsbolag globalt. Tekniken har genererat ett 60-tal 
vetenskapliga publikationer, vilket medför starka referenser och 
validering. Utöver forskning kan metoden stödja 
läkemedelsutveckling och respiratorisk hälsa genom mätning av 
läkemedel vid site of action i lungan, d.v.s. direkt i de små 
luftvägarna. 

 

Analysartikel från Analyst Group 

Potential att förändra standarden för lungdiagnostik och 
behandlingsuppföljning 

PExA 

Affärs- och intäktsmodell 

PExAs affärsmodell bygger på försäljning och uthyrning av 
Bolagets patenterade forskningsinstrument PExA 2.1 till 
forskargrupper och läkemedelsbolag globalt. Därtill genereras 
återkommande intäkter från försäljning av förbrukningsvaror, 
service och komponenter. Försäljning sker primärt via direkt-
försäljning, med stöd och uppmärksamhet genom vetenskapliga 
artiklar och publikationer, samt via branschmässor och referens-
kunder. På längre sikt är Bolagets ambition att tekniken nyttjas 
inom kliniska och diagnostiska tillämpningar på sjukhus och 
vårdcentraler, vilket skulle skapa förutsättningar för mer repetitivt 
nyttjande. Detta skulle medföra en ny affärsmodell baserad på 
pay-per-sample och erbjudande av helhetslösningar med bio-
kemisk analys av kunders prover, vilket sammantaget möjliggör 
en ökad adresserbar marknad samt stärker affärens skalbarhet 
och Bolagets återkommande intäkter avsevärt. 

Unik och validerad teknik 

PExA besitter en unik position med ett 
CE-märkt forskningsinstrument som 
möjlig-gör icke-invasiv provtagning från 
de små luftvägarna. Tekniken bygger på 
patenterad metodik utvecklad vid 
Sahlgrenska akademin och har lett till ett 
60-tal veten-skapliga publikationer, vilket 
validerar tekniken och stärker dess 
kliniska potential. Genom växande 
evidens från studier medför PExAs 
teknologi förutsättningar att identiMera 
speciMka biomarkörer för sjukdom eller 
behandlingseffekt. 

Stärkt position inom större 
läkemedelsstudier 

PExA har nyligen tecknat ett avtal med ett av 
världens tio största läkemedelsbolag avse-
ende leverans, installation och uthyrning av tio 
PExA 2.1-system som sedan återgår till PExA 
för en internationell klinisk studie inom 
idiopatisk lungMbros (IPF). Det innebär att de 
kan användas i nya projekt och potentiellt 
generera återkommande intäkter över tid. 
Avtalet har ett ordervärde om cirka 7,5 MSEK 
över 18 månader och utgör en viktig 
referenskund samt ett kvitto på teknikens 
relevans inom läkemedelsutveckling. 

Stärker affärsmodellen 

PExAs nuvarande intäkter härstammar 
främst från försäljning och uthyrning av 
forskningsinstrument samt återkommande 
försäljning av förbrukningsartiklar och 
service. Genom att utveckla helhetsl-
ösningar från provtagning med PExA 2.1 
till tolkade resultat genom integrerade 
data- och analystjänster breddar Bolaget 
både affärsmodellen, med ökad skalbarhet 
och återkommande intäkter, samtidigt som 
användarnyttan maximeras. 

Var vänlig ta del av våra ansvarsbegränsningar i slutet av artikeln 
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Unik teknologi med tydligt vetenskapligt fotfäste 

PExA har utvecklat en patenterad och CE-märkt metod för icke-
invasiv provtagning från små luftvägar, vilket möjliggör insamling 
och analys av biomarkörer direkt från lungornas mest utsatta 
delar. Tekniken nyttjas redan av ledande forskningscentra världen 
över och har genererat ett 60-tal vetenskapliga publikationer, 
vilket bekräftar metodens relevans och validerar tekniken. Ett 
tydligt exempel är pilotstudien vid Danderyds sjukhus under 
ledning av professor Charlotte Thålin, nyutsedd Wallenberg 
Academy Fellow, som  analyserar  antikroppssvar  i  nedre luftv-
ägar, något som tidigare inte varit möjligt utan invasiva metoder. 
Bolagets vetenskapliga fotfäste ger en stark position att bygga 
vidare på när teknologin förväntas  utvidgas  från  forskning  till  
klinisk tillämpning, med betydande potential att bli en kliniskt 
integrerad lösning inom flera prioriterade indikationer. 

”PExA har redan idag byggt upp ett vetenskapligt fotfäste med 
ett 60-tal vetenskapliga publikationer. I takt med framsteg inom 
biokemiska analyser växer möjligheterna att identiCera kliniskt 
relevanta biomarkörer, och därmed bana väg för Bolagets tran- 
sformation från forskningsplattform till kliniskt integrerad 
lösning, med en betydande att på sikt potential att etablera en 
ny standard inom lungdiagnostik och behandlingsuppföljning”, 
säger ansvarig analytiker på Analyst Group. 

Fokuserad strategi mot klinisk lungdiagnostik 

PExA meddelade under år 2025 ett verksamhetsfokus mot 
kliniska tillämpningar för tidig diagnos och behandlings-
uppföljning av lungsjukdomar. Den fokuserade strategin bygger 
på växande evidens från studier där Bolagets patenterade 
teknologi visat förmåga att identiMera biomarkörer och mäta 
läkemedelseffekter direkt i lungorna, vilket validerar Bolagets 
teknik. Under de senaste åren har metoden förMnats i takt med 
betydande framsteg inom biokemiska analyser av provsvaren, 
vilka idag erbjuder högre känslighet till lägre kostnad. Detta har 
ökat möjligheterna att särskilja mellan friska och sjuka individer, 
vilket stärkt förutsättningarna för etablering av kliniskt relevanta 
biomarkörer som grund för framtida diagnostik. PExA har 
fokuserat strategin till tre prioriterade områden med hög 
marknadspotential: tidig diagnostik av luftvägssjukdomar, 

 

icke-invasiv farmakokinetik för läkemedelsutveckling samt helh-
etslösningar från provinsamling till analys och datapresentation. 
Dessa fokusområden adresserar sjukdomar såsom KOL, 
lungemboli och lungcancer, där behovet av kostnadseffektiva och 
träffsäkra diagnostikverktyg är stort. Inriktningen möjliggör en 
bredare kundbas, från akademisk forskning till läkemedelsbolag 
och kontraktsforskningsorganisationer (CRO:s). Med en stark 
internationell närvaro och nära samarbete med användare är 
Bolaget väl positionerat för att ta kliv mot att möjliggöra tidigare 
diagnos av lungsjukdomar och förbättrade behandlingsresultat för 
patienter globalt. 

Stärker utsikterna för en kommersiellt skalbar lösning 

PExA har redan byggt upp ett globalt fotfäste med ett unikt 
patenterat forskningsinstrument, PExA 2.1 säljs eller hyrs ut till 
forskningsgrupper och läkemedelsbolag. Under året stärktes den 
kommersiella positionen ytterligare genom ett avtal med ett av 
världens största läkemedelsbolag, där PExAs teknologi används i 
en internationell klinisk multicenterstudie. Avtalet illustrerar 
affärsmodellens potential att generera återkommande intäkter 
från större internationella projekt. Genom ökad validering av 
tekniken avser PExA att stegvis gå från forskningsinstru-
mentleverantör till en aktör inom klinisk diagnostik och läkemed-
elsutveckling. Likviden från den fullt säkerställda företrädes-
emissionen om cirka 9,9 MSEK avses stärka bolagets operativa 
kapacitet för genomförandet av det nyligen tecknade 
läkemedelsavtalet samt framtida internationella kund- och 
forskningsprojekt.  

Utöver läkemedelsavtalet har PExA även sett ett växande intresse 
från institutionella och myndighetsnära kunder inom arbetsmiljö 
och exponeringsforskning. Exempel på detta är norska STAMI 
som nyligen lagt en order om 900 TSEK, tyska BAuA som lagt en 
följorder avseende hyra av ytterligare ett instrument med ett 
initialt ordervärde om cirka 500 TSEK exklusive 
förbrukningsmaterial och en amerikansk myndighetskund som 
har beställt en uppgradering av ett beMntligt PExA 2.1-system, 
med ett ordervärde om cirka 250 TSEK, vilket stärker bilden av att 
tekniken har relevans inom flera användningsområden redan idag.  
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1 Baserat på emissionsvillkor i företrädesemissionen. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Marknadsanalys 

Lungsjukdomar utgör ett av de mest betydande globala hälso-
problemen och orsakar årligen över fem miljoner dödsfall, vilket 
gör dem till en av de vanligaste dödsorsakerna globalt enligt 
Världshälsoorganisationen (WHO).1 Detta medför, utöver mäns-
kligt lidande, en betydande ekonomisk påfrestning för globala 
hälso- och sjukvårdssystem, då de årliga kostnaderna för 
behandling och vård relaterade till lungsjukdomar är omfattande. 
Den höga prevalensen och den ökande förekomsten av 
lungsjukdomar skapar en stark efterfrågan på effektiva diagn-
ostiska verktyg och behandlingslösningar. Efterfrågan härrör inte 
enbart från akademiska institutioner och läkemedelsbolag, utan 
också från kontraktsforskningsorganisationer (CRO:er) och myn-
digheter som söker nya sätt att förstå, förebygga och behandla 
dessa sjukdomar. 

PExA adresserar denna breda marknad genom Bolagets 
patenterade forskningsinstrument, PExA 2.1, vilket används 
globalt för att samla in biologiskt material från de små luftvägarna. 
Teknologin möjliggör identiMering av biomarkörer, d.v.s. mätbara 
indikatorer såsom molekyler, proteiner, gener eller andra ämnen 
som speglar biologiska processer eller tillstånd i kroppen. Detta 
kan möjliggöra tidig upptäckt av lungsjukdomar samt mätning av 
läkemedelsupptag vid verkningsstället i lungan. Resultatet kan 
potentiellt förbättra behandlingseffektiviteten och möjliggöra mer 
målinriktade terapeutiska interventioner, vilket är avgörande för 
både forskning och klinisk tillämpning inom läkemedels-
utvärdering och precision medicine. 

Med ett starkt vetenskapligt underlag och lovande resultat från 
pågående forskning ser PExA en långsiktig möjlighet att vidare-
utveckla teknologin för klinisk användning inom diagnostik. Ett 
tydligt exempel på ett sådant applikationsområde är lungcancer, 
den cancerform som idag orsakar flest dödsfall globalt, med över 
2,5 miljoner nya fall och 1,8 miljoner dödsfall årligen.2 Trots 
framsteg inom behandlingsmetoder upptäcks majoriteten av 
lungcancerfallen fortfarande i ett sent stadium, vilket begränsar 
behandlingsmöjligheterna och leder till låg överlevnadsgrad.3 Tidig 
diagnostik är en av de mest effektiva metoderna för att öka 
överlevnaden, genom att möjliggöra tidigare och mer effektiv 
behandling. 

Inom detta område bedöms PExA:s teknologi ha potential att på 
sikt möjliggöra: 

§ Tidig diagnostik genom identiMering av biomarkörer från 
de små luftvägarna 

 
§ Screening av högriskgrupper och tidig upptäckt av lung-

sjukdomar på ett mer kostnadseffektivt sätt 
 

§ Uppföljning efter behandling för att upptäcka återfall 
(recidiv) 

 

 

Den globala marknaden för lungcancerscreening uppskattas ha 
ett värde om ca 3,84 mdUSD år 2025 och estimeras växa till ca 
8,67 mdUSD år 2034.4 Tillväxten förväntas primärt drivas av en 
ökad prevalens av lungcancer samt ett växande fokus på 
förebyggande vård och tidig diagnostik. 

För närvarande sker lungscreening huvudsakligen via lågdos-
CT (”LDCT”), en röntgenbaserad bilddiagnostikmetod som 
används för att identiMera tidiga tecken på lungcancer och andra 
lungsjukdomar. Även om LDCT är en etablerad metod, medför 
den relativt höga kostnader, där priset per undersökning 
varierar mellan 92 och 418 USD.5 Vidare kan upprepad 
användning av röntgenstrålning medföra långsiktiga hälsorisker, 
inklusive en ökad risk för strålningsinducerad cancer, vilket 
begränsar möjligheten till frekvent screening och påverkar 
tillgången till långsiktig övervakning. 

PExA:s forskningsinstrument erbjuder en icke-invasiv metod 
för insamling av biologiskt material från de små luftvägarna, 
vilket möjliggör identiMering av biomarkörer för tidig 
diagnostik utan att utsätta patienten för strålningsrisk. Denna 
metod erbjuder ett mer kostnadseffektivt och säkrare 
alternativ, vilket potentiellt kan öka tillgången till screening och 
uppföljning, särskilt inom primärvård och för upprepade 
tester. 

På sikt Mnns även möjligheter för PExA att, genom Bolagets 
teknologi, adressera andra allvarliga lungsjukdomar, såsom 
KOL, lungemboli och komplikationer efter lungtransplantation. 
Dessa områden är också förknippade med höga dödlighets- 
och sjukvårdskostnader, vilket gör dem till prioriterade omr-
åden för diagnostiska verktyg. 

Sammanfattningsvis bedöms PExA:s teknologi ha stor 
potential att utvecklas från ett forskningsverktyg till ett kliniskt 
stöd för både diagnostik och behandlingsuppföljning. Detta 
skapar nya affärsmöjligheter på en marknad där behovet av 
träffsäkra, effektiva och hållbara lösningar är större än 
någonsin. PExA:s teknologi har potential att spela en avgö-
rande roll i kliniska tillämpningar, såsom tidig diagnostik av 
lungsjukdomar och läkemedelsutvärdering, där den kan 
användas för att mäta läkemedelsupptag vid verkningsstället i 
lungan. 

1 WHO, Global Health Estimates 2024 
2 WHO, Global Cancer Burden 2024 
3 American Lung Association, State of Lung Cancer 2024 
4 SNS Insider, Lung Cancer Screening Market Report, 2024 
5 MDsave, Cost of Low-Dose CT Lung Screening, 2024 
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Business Case 

Tydlig väg mot klinisk diagnostik och 
läkemedelsutveckling 

PExA har byggt upp en unik positionering genom att erbjuda en CE-
märkt och patenterad metod för icke-invasiv provtagning från de små 
luftvägarna, där provtagningsmetoden möjliggör repetitiva 
provtagningar utan obehag eller hälsorisker för individer. PExA 
adresserar idag forskargrupper inom sjukhus, forskningsinstit-utioner, 
myndigheter och CRO:er, samt läkemedelsbolag med Bolagets 
forskningsinstrument PExA 2.1. Bolaget har redan påvisat en bred 
efterfrågan och etablerad trovärdighet genom att ha genererat ett 60-
tal vetenskapliga publikationer och installationer vid ledande 
forskningsinstitutioner globalt. Med ett starkt vetenskapligt underlag 
och lovande resultat från pågående forskning Qnns en långsiktig 
möjlighet att vidareutveckla teknologin för framtida klinisk användning 
inom bland annat diagnostik, vilket skulle öppna en betydande 
potential, givet att flertalet applikationsområden möter snabbt växande 
globala behov. 

PExAs strategi är att stegvis transformera Bolaget från en etablerad 
forskningsinstrumentleverantör till en aktör inom klinisk diagnostik och 
läkemedelsutveckling. Genom ett brett användningsområde med stort 
medicinskt och kommersiellt behov, som tidig upptäckt och uppföljning 
av lungsjukdomar, som lungcancer, lungemboli eller KOL, samt 
farmakokinetiska studier för exempelvis inhalationsläkemedel. Detta 
utgör stora och växande marknader med betydande medicinskt behov 
och höga hälsoekonomiska incitament för tidig upptäckt och effektivare 
behandlingar. En framgångsrik övergång till klinisk användning ökar 
Bolagets adresserbara marknad betydligt, samtidigt som Bolagets 
teknologiska tillämpning inom bland annat läkemedelsutveckling och 
behandlingsuppföljning möjliggör ytterligare affärsben och 
intäktskällor, särskilt genom partnerskap med läkemedelsbolag och 
CRO-aktörer. Att teknologin nu används i en internationell klinisk 
multicenterstudie tillsammans med ett globalt läkemedelsbolag utgör 
enligt Analyst Group ett viktigt steg i Bolagets kommersialisering. 
Utöver diagnostik och farmakokinetik Qnns även ett växande intresse 
inom immunologi och vaccinforskning, där icke-invasiv provtagning 
från de små luftvägarna kan bidra till ökad förståelse för lokala 
immunsvar i lungan. 

Potentiella värdedrivare under kommande år 

Nedan beskrivs ett enligt Analyst Group tänkbart händelseförlopp och 
potentiella värdedrivande milstolpar för PExA under kommande år, 
vilket grundar sig i Bolagets position, teknologi och affärsstrategi. 

§ Fortsatt internationell expansion genom nya installationer av 
PExA 2.1 hos forskargrupper, läkemedelsbolag, myndigheter 
och CRO-aktörer. 
 

§ Validering av tekniken genom ytterligare vetenskapliga 
publikationer och kliniska studier inom prioriterade 
indikationer. 

 
§ Validering och kommersialisering inom farmakokinetik, 

särskilt kopplat till mätning av läkemedelsupptag vid 
verkningsstället i lungan. 
 

§ Integration och kommersialisering i klinisk tillämpning, med 
fokus på tidig diagnostik och behandlingsuppföljning av 
lungsjukdomar. 

Attraktiv värdering givet potentialen 

PExAs teknik används redan globalt av ledande forskargrupper  

och utgör grunden för framtida diagnostiska och kliniska tillä-
mpningar. Givet att allt fler studier visar vetenskapligt underlag 
för att Bolagets teknik identiMerar biomarkörer i de små 
luftvägarna besitter Bolaget stor potential genom att på sikt 
möjliggöra en icke-invasiv metod för lungdiagnostik eller 
behandlingsuppföljning. Idag Mnns det få aktörer på markn-
aden med en CE-märkt och patenterad produkt för icke-invasiv 
provtagning för de små luftvägarna. Owlstone Medical, ett 
medicintekniskt bolag som har utvecklat Breath Biopsy®, med 
provtagningsenhet ReCIVA®, för identiMering av biomarkörer, 
med syftet att utveckla icke-invasiva diagnostiska tester och 
användning i rutinmässig klinisk testning, som avser förbättra 
tidig sjukdomsdetektion och precisionsmedicin inom flera 
områden. Owlstone Medical är ett onoterat bolag och har 
genomfört flera kapitalrundor, visserligen utan detaljerad 
insyn vad gäller transaktionsstruktur varför någon exakt 
värdering är svår att urskilja, men i den senaste kapitalrundan 
reste bolaget cirka 27 MUSD, motsvarande cirka 260 MSEK.1

 

Trots att exakt värdering ej går att urskilja, påvisar detta 
intresset för tekniken och dess potential. Givet PExAs teknik 
och position anser Analyst Group att uppnådda milstolpar 
inom klinisk tillämpning och behandlingsuppföljning motiverar 
en betydande uppvärdering. I pågående företrädesemission 
värderas PExA till 49,7 MSEK pre money och 59,7 MSEK post 
money, vilket Analyst Group anser utgör en attraktiv 
risk/reward, givet Bolagets position att utveckla kliniska 
tillämpningar för respiratoriska sjukdomar med stor påverkan. 

Sammanfattningsvis anser Analyst Group att PExA besitter 
goda förutsättningar för att ta yttligare steg mot klinisk 
tillämpning inom prioriterade indikationer, såsom tidig diag-
nostik inom lungcancer, lungemboli eller KOL, vilket följakt-
ligen bör motivera en betydande uppvärdering. Detta, i 
kombination med en redan etablerad installationsbas globalt 
som bidrar med nya studier som validerar Bolagets teknik, 
samt en tydlig strategi, innehar PExA en solid position med 
förutsättningar för en långsiktig potential och värdeskapande. 
Givet detta, och baserat på en Pre Money-värdering om 9,9 
MSEK, anser Analyst Group att pågående företrädesemission 
bjuder in till en attraktiv investeringsmöjlighet med god 
Risk/Reward. 

1 Owlstone Medical, Pnansieringsrunda (Serie E), 
https://www.owlstonemedical.com/about/news/2025/jan/15/press-
release-series-e-Pnancing-round/  
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Bakgrund, motiv och villkor till företrädesemission 
PExAs företrädesemission 

Den 30 juni meddelade PExA att Bolaget har beslutat att genomföra en 
företrädesemission, som är 100 % säkerställd genom 
teckningsförbindelser för vilka ingen ersättning utgår, om högst cirka 9,9 
MSEK före emissionskostnader. En (1) beQntlig aktie i Bolaget på 
avstämningsdagen den 8 juli 2026 berättigar till en (1) teckningsrätt, 
varav fyra (4) teckningsrätter ger innehavaren rätt att teckna en (1) B-
aktie. Därutöver erbjuds möjlighet för investerare att anmäla sig för 
teckning av aktier utan stöd av teckningsrätter. Baserat på en fullt tecknad 
företrädesemission tillförs PExA en bruttolikvid om cirka 9,9 MSEK och, 
givet emissionskostnader om cirka 0,9 MSEK, uppgår nettolikviden till 
cirka 9,0 MSEK. Utöver företrädesemissionen beslutade styrelsen den 9 
juli 2026 om en riktad nyemission om 10 MSEK till Hallberg Management 
AB till samma teckningskurs om 0,32 SEK per aktie. Genom den riktade 
nyemissionen tillförs Bolaget ytterligare kapital samtidigt som Hallberg 
Management AB blir en ny långsiktig aktieägare i PexA. Det innebär att 
PExA nu säkrar cirka 20 MSEK före emissionskostnader, helt utan 
garantikostnader, med möjlighet att vid fullt utnyttjande av övertilldelning 
tillföras upp till drygt 26 MSEK före emissionskostnader. För att möta 
eventuellt överintresse i företrädesemissionen har Bolaget möjlighet att 
besluta om en separat riktad övertilldelningsemission i händelse av 
överteckning, till motsvarande villkor som i företrädesemissionen. 
Teckningsperioden inleds den 10 juli 2026 och löper till och med den 24 
juli 2026. Teckningskursen uppgår till 0,32 SEK per aktie, vilket motsvarar 
en Pre Money-värdering om cirka 49,7 MSEK. 

Aktieägare som väljer att inte delta i företrädesemissionen kommer få sin 
ägarandel utspädd med cirka 16,6 % av rösterna och 16,6 % av kapitalet 
vid full teckning, beräknat på det totala antalet aktier i PExA efter 
företrädesemissionen. Aktieägarna har dock möjlighet att ekonomiskt 
kompensera sig för utspädningseffekten genom att sälja erhållna 
teckningsrätter senast den 21 juli 2026. 

Fullt säkerställd företrädesemission 

Företrädesemissionen är säkerställd till 100 % genom tecknings-
förbindelser. Av dessa utgör cirka 36,5 % teckningsförbindelser med stöd 
av företrädesrätt från beQntliga aktieägare, styrelseledamöter och 
medlemmar av ledningen, medan cirka 63,5 % avser teckning-
sförbindelser utan stöd av företrädesrätt från externa investerare. Ingen 
ersättning utgår för lämnade teckningsförbindelser, och dessa är inte 
säkerställda genom bankgaranti, spärrmedel, pantsatta tillgångar eller 
liknande. 

Bakgrund och syfte med kapitalanskaffningen 

Syftet med Företrädesemissionen är att säkerställa Bolagets 
Qnansiella handlingsutrymme för att genomföra och expandera 
större internationella kund- och forskningsprojekt, inklusive det 
nyligen tecknade avtalet med ett av världens tio största 
läkemedelsbolag, samt att fortsätta kommersialiseringen och 
utvecklingen av PExAs plattform inom biomarkörer, 
läkemedelsutveckling och framtida diagnostik. Därutöver innebär 
den riktade nyemissionen att Hallberg Management AB 
tillkommer som en ny långsiktig aktieägare med erfarenhet från 
läkemedelssektorn. 

Kapitalresning syftar till att möjliggöra fortsatt utveckling och 
kommersialisering inom tre prioriterade områden: 

§ Tidig diagnostik – utveckling av en icke-invasiv metod 
som på sikt kan möjliggöra tidig upptäckt och screening 
av flera lungsjukdomar, som KOL, lungemboli och lung-
cancer. 

 
§ Farmakokinetik – mätning av läkemedelsnivåer direkt i 

lungorna för att stödja utveckling och utvärdering av 
inhalationsläkemedel, biologiska terapier och andra 
behandlingar som verkar i lungvävnad. 

 
§ Analys och data – en skalbar analystjänst som stärker 

beQntliga användare och sänker tröskeln för nya aktörer 
att komma igång. Tjänsten erbjuder ett komplett flöde 
från provtagning till biokemisk analys och tolkad 
datarapport, vilket gör det enklare för våra kunder att 
snabbt generera resultat. Den har en låg regulatorisk 
tröskel och bygger på etablerade analysmetoder. Data 
från analyserna bidrar dessutom till att successivt bygga 
upp Small Airway AtlasTM - en strategisk tillgång med 
växande forsknings- och kommersiellt värde. 

 
Kapitalanskaffningen ska i huvudsak användas för att Qnansiera 
Bolagets operativa verksamhet och accelerera satsningen mot 
klinisk tillämpning inom prioriterade indikationer. Detta är en del 
av en tydlig strategisk ompositionering, där resurser även riktas 
mot att öppna nya möjligheter inom farmakokinetik och 
datadriven analys. Dessa initiativ skapar förutsättningar för ökat 
marknadsintresse, nya partnerskap och långsiktig tillväxt. 

PExA tillförs vid full teckning ca 9,9 MSEK före emissionskostnader. 
Överblick av emissionsvillkor i företrädesemissionen1 

1 Illustrationen baseras på emissionsvillkoren i företrädesemissionen och 
exkluderar eventuella övertilldelningsemission om cirka 1,5 MSEK 

Var vänlig ta del av våra ansvarsbegränsningar i slutet av artikeln 
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Disclaimer 

Dessa analyser, dokument eller annan information härrörande AG Equity Research AB (vidare AG) är framställt i informationssyfte, för 
allmän spridning, och är inte avsett att vara rådgivande. Informationen i analyserna är baserade på källor och uppgifter samt utlåtanden 
från personer som AG bedömmer vara tillförlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna är 
subjektiva bedömningar, vilka alltid innehåller viss osäkerhet och bör användas varsamt. AG kan därmed aldrig garantera att prognoser 
och/eller estimat uppfylls. Detta innebär att investeringsbeslut baserat på information från AG eller personer med koppling till AG, alltid 
fattas självständigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och information härrörande AG är avsett att vara ett av flera redskap vid 
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en Mnansiell rådgivare 
inför alla investeringsbeslut. AG frånsäger sig allt ansvar för eventuell förlust eller skada av vad slag det må vara som grundar sig på 
användandet av material härrörande AG. Läsare kan anta att Analyst Group har mottagit ersättning för att framställa denna analysartikel. 

AG Equity Research AB 

Riddargatan 12B 114 35 
Stockholm 

Telefon: 08-410 112 15 

E-post: info@analystgroup.se  
Hemsida: www.analystgroup.se 

Org.nr: 556999–0939 

Analyst Group är ett växande analyshus med fokus på små- och microcap-bolag i Sverige. Sedan vår start år 2014 har vi utvecklat en 
djupgående kunskap och erfarenhet av att analysera och erbjuda aktieanalyser, samtidigt som vi hjälper företag att förbättra sina 
investerarrelationer för ökad förståelse och transparens. Som länk mellan investerare och företag ger vi stöd i investeringsbeslut, 
kapitalallokering och kommunikationsvägar. 
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