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PExA AB (publ) ("PExA” eller "Bolaget”) ar ett bolag verksamt
inom medicinteknik och life science med fokus pa icke-invasiv
lungforskning.  Bolagets CE-markta och patenterade
forskningsinstrument, PExA 2.1, anvands av ledande
forskargrupper och lakemedelsbolag globalt for att samla in
biologiskt material fran de sma luftvigarna. PExA intensifierar
nu arbetet inom tre prioriterade omraden: diagnostik,
farmakokinetik och integrerade data- och analystjanster, for att
mota snabbt vixande globala behov. Med en vixande
internationell narvaro, kontinuerlig produktutveckling i nara
dialog med anvandarna och lovande forskningsresultat fran
globala samarbeten, star PExA vil positionerat utvecklas fran
etablerad forskningsplattform till kliniskt integrerad losning for
bade diagnostik och behandlingsuppfdljning.

Om Bolaget

PExA &r ett medicintekniskt bolag som har utvecklat det
patenterade forskningsinstrumentet PExA 2.1 for att studera
luftvagssjukdomar sdsom lungcancer, astma, lungemboli och
kroniskt obstruktiv lungsjukdom ("KOL"). Instrumentet mojliggor
insamling av biologiska prover fran de allra minsta luftvdgarna
genom en enkel utandningsmandver, dar mikroskopiska véatsk-
edroppar innehallande potentiella biomarkdrer samlas upp. Genom
att samla in vétska fran de sma luftvdgarna kan sjukdomar
analyseras pa molekylar niva redan i ett tidigt skede, vilket skapar
forutsattningar for tidig upptdckt och utveckling av tillforlitlig,
individanpassad diagnostik, &vervakning och behandling av
luftvagssjukdomar. De sma luftvdgarna ar det omrade som finns
langst ner i lungorna och dér lungsjukdomar ofta startar och
utvecklas innan de kan diagnosticeras. Metoden &r icke-invasiv
och nyttias idag av framstdende forskargrupper och
lakemedelsbolag globalt. Tekniken har genererat ett 60-tal
vetenskapliga publikationer, vilket medfér starka referenser och
validering.  Utdéver  forskning kan  metoden  stddja
lakemedelsutveckling och respiratorisk hdlsa genom mitning av
lakemedel vid site of action i lungan, d.v.s. direkt i de sma

luftvigarna.
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Affars- och intaktsmodell

PExAs affarsmodell bygger pa forsdljning och uthyrning av
Bolagets patenterade forskningsinstrument PExA 2.1 till
forskargrupper och ldkemedelsbolag globalt. Dartill genereras
aterkommande intdkter fran forsdljning av férbrukningsvaror,
service och komponenter. Forséljning sker primart via direkt-
forséljning, med stéd och uppmarksamhet genom vetenskapliga
artiklar och publikationer, samt via branschméssor och referens-
kunder. P4 ldngre sikt & Bolagets ambition att tekniken nyttjas
inom kliniska och diagnostiska tillimpningar pa sjukhus och
vardcentraler, vilket skulle skapa forutséttningar for mer repetitivt
nyttjande. Detta skulle medfdra en ny affarsmodell baserad pa
pay-per-sample och erbjudande av helhetsldsningar med bio-
kemisk analys av kunders prover, vilket sammantaget méjliggor
en 6kad adresserbar marknad samt stérker affarens skalbarhet
och Bolagets dterkommande intdkter avsevart.

Starker affarsmodellen

lakemedelsstudier

PEXA besitter en unik position med ett
CE-mérkt forskningsinstrument som
mojlig-gor icke-invasiv provtagning fran
de sma luftvagarna. Tekniken bygger pa
patenterad metodik utvecklad vid
Sahlgrenska akademin och har lett till ett
60-tal veten-skapliga publikationer, vilket
validerar tekniken och stirker dess
kliniska potential. Genom véxande
evidens fran studier medfor PExAs

specifika biomarkérer for sjukdom eller
behandlingseffekt.

PExA har nyligen tecknat ett avtal med ett av
vérldens tio storsta lakemedelsbolag avse-
ende leverans, installation och uthyrning av tio
PEXA 2.1-system som sedan atergar till PEXA
for en internationell
idiopatisk lungfibros (IPF). Det innebdr att de
kan anvdndas i nya projekt och potentiellt
generera aterkommande intakter over ftid.
Avtalet har ett ordervarde om cirka 7,5 MSEK
teknologi férutsattningar att identifiera ~ Over 18 manader och utgdr en viktig
referenskund samt ett kvitto pa teknikens
relevans inom lakemedelsutveckling.

klinisk studie inom

PExAs nuvarande intdkter héarstammar
framst fran forséljning och uthyrning av
forskningsinstrument samt aterkommande
forsédljning av forbrukningsartiklar och
service. Genom att utveckla helhetsl-
6sningar fran provtagning med PExA 2.1
till tolkade resultat genom integrerade
data- och analystjanster breddar Bolaget
bade affarsmodellen, med 6kad skalbarhet
och aterkommande intékter, samtidigt som
anvandarnyttan maximeras.
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Unik teknologi med tydligt vetenskapligt fotfaste

PExXA har utvecklat en patenterad och CE-markt metod for icke-
invasiv provtagning fran sma luftvégar, vilket méjliggér insamling
och analys av biomarkdrer direkt fran lungornas mest utsatta
delar. Tekniken nyttjas redan av ledande forskningscentra vérlden
Over och har genererat ett 60-tal vetenskapliga publikationer,
vilket bekréftar metodens relevans och validerar tekniken. Ett
tydligt exempel &r pilotstudien vid Danderyds sjukhus under
ledning av professor Charlotte Thalin, nyutsedd Wallenberg
Academy Fellow, som analyserar antikroppssvar i nedre luftv-
dgar, nagot som tidigare inte varit méjligt utan invasiva metoder.
Bolagets vetenskapliga fotfaste ger en stark position att bygga
vidare pa nar teknologin forvantas utvidgas fran forskning till
klinisk tillampning, med betydande potential att bli en kliniskt
integrerad 16sning inom flera prioriterade indikationer.

”PExA har redan idag byggt upp ett vetenskapligt fotfaste med
ett 60-tal vetenskapliga publikationer. | takt med framsteg inom
biokemiska analyser vaxer majligheterna att identifiera kliniskt
relevanta biomarkorer, och didrmed bana vég for Bolagets tran-
sformation fran forskningsplattform till kliniskt integrerad
lasning, med en betydande att pa sikt potential att etablera en
ny standard inom lungdiagnostik och behandlingsuppfoljning”,
sdger ansvarig analytiker pa Analyst Group.

Fokuserad strategi mot klinisk lungdiagnostik

PEXA meddelade under ar 2025 ett verksamhetsfokus mot
kliniska tillampningar fér tidig diagnos och behandlings-
uppféljning av lungsjukdomar. Den fokuserade strategin bygger
pd véaxande evidens fran studier dir Bolagets patenterade
teknologi visat formaga att identifiera biomarkorer och méta
lakemedelseffekter direkt i lungorna, vilket validerar Bolagets
teknik. Under de senaste aren har metoden forfinats i takt med
betydande framsteg inom biokemiska analyser av provsvaren,
vilka idag erbjuder hdgre kénslighet till 13gre kostnad. Detta har
Okat mojligheterna att sérskilja mellan friska och sjuka individer,
vilket stéarkt forutsattningarna for etablering av kliniskt relevanta
biomarkdrer som grund for framtida diagnostik. PEXA har
fokuserat strategin till tre prioriterade omraden med hdg
marknadspotential: tidig diagnostik av luftvdgssjukdomar, >

Nyckeldata per 2026-07-101

icke-invasiv farmakokinetik for lakemedelsutveckling samt helh-
etsldsningar fran provinsamling till analys och datapresentation.
Dessa fokusomraden adresserar sjukdomar sdsom KOL,
lungemboli och lungcancer, dér behovet av kostnadseffektiva och
traffsakra diagnostikverktyg ar stort. Inriktningen mojliggor en
bredare kundbas, fran akademisk forskning till lakemedelsbolag
och kontraktsforskningsorganisationer (CRO:s). Med en stark
internationell narvaro och ndra samarbete med anvéndare ar
Bolaget vél positionerat for att ta kliv mot att méjliggora tidigare
diagnos av lungsjukdomar och férbattrade behandlingsresultat for
patienter globalt.

Starker utsikterna for en kommersiellt skalbar losning

PExA har redan byggt upp ett globalt fotfaste med ett unikt
patenterat forskningsinstrument, PExA 2.1 séljs eller hyrs ut till
forskningsgrupper och lakemedelsbolag. Under aret starktes den
kommersiella positionen ytterligare genom ett avtal med ett av
vérldens storsta lakemedelsbolag, dar PExAs teknologi anvands i
en internationell klinisk multicenterstudie. Avtalet illustrerar
affarsmodellens potential att generera aterkommande intkter
fran storre internationella projekt. Genom okad validering av
tekniken avser PExA att stegvis gd fran forskningsinstru-
mentleverantdr till en aktdr inom klinisk diagnostik och lakemed-
elsutveckling. Likviden fran den fullt sakerstillda foretrades-
emissionen om cirka 9,9 MSEK avses stirka bolagets operativa
kapacitet fér genomférandet av det nyligen tecknade
lakemedelsavtalet samt framtida internationella kund- och
forskningsprojekt.

Utdver lakemedelsavtalet har PExA dven sett ett vdxande intresse
fran institutionella och myndighetsnara kunder inom arbetsmiljo
och exponeringsforskning. Exempel pa detta ar norska STAMI
som nyligen lagt en order om 900 TSEK, tyska BAuA som lagt en
foljorder avseende hyra av ytterligare ett instrument med ett
initialt ~ ordervdrde om cirka 500 TSEK exklusive
forbrukningsmaterial och en amerikansk myndighetskund som
har bestéllt en uppgradering av ett befintligt PEXA 2.1-system,
med ett ordervarde om cirka 250 TSEK, vilket starker bilden av att
tekniken har relevans inom flera anvandningsomraden redan idag.

Aktiekursens utveckling (24 manader)

OMXSPI (Indexerat) == PEXA (Indexerat)

Teckningskurs (SEK) 0,32 160

Antal aktier fére emissionen (st.) 155 385 842 140

Pre Money-vardering (MSEK) 49,7 120

Emissionslikvid brutto (MSEK) 9,9 100

Post Money-vardering (MSEK) 59,7 80

P/S (LTM) 36x 60

EV/EBIT (LTM) neg. 0

Lista Spotlight Stock Market 2
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Marknadsanalys

Lungsjukdomar utgdr ett av de mest betydande globala hélso-
problemen och orsakar arligen dver fem miljoner dodsfall, vilket
gor dem till en av de vanligaste dddsorsakerna globalt enligt
Virldshalsoorganisationen (WHO).! Detta medfor, utéver méns-
kligt lidande, en betydande ekonomisk pafrestning for globala
hdlso- och sjukvardssystem, da de arliga kostnaderna for
behandling och vard relaterade till lungsjukdomar &r omfattande.
Den hdga prevalensen och den okande férekomsten av
lungsjukdomar skapar en stark efterfrigan pa effektiva diagn-
ostiska verktyg och behandlingsldsningar. Efterfragan hérror inte
enbart fran akademiska institutioner och ldkemedelsbolag, utan
ocksa fran kontraktsforskningsorganisationer (CRO:er) och myn-
digheter som soker nya satt att forsta, forebygga och behandla
dessa sjukdomar.

PExA adresserar denna breda marknad genom Bolagets
patenterade forskningsinstrument, PExA 2.1, vilket anvdnds
globalt for att samla in biologiskt material frdn de sma luftvdgarna.
Teknologin mdjliggér identifiering av biomarkdrer, d.v.s. métbara
indikatorer sdsom molekyler, proteiner, gener eller andra dmnen
som speglar biologiska processer eller tillstdnd i kroppen. Detta
kan mdjliggéra tidig upptackt av lungsjukdomar samt méatning av
lakemedelsupptag vid verkningsstéllet i lungan. Resultatet kan
potentiellt férbattra behandlingseffektiviteten och méjliggéra mer
malinriktade terapeutiska interventioner, vilket dr avgdrande for
bdde forskning och klinisk tillimpning inom ldkemedels-
utvardering och precision medicine.

Med ett starkt vetenskapligt underlag och lovande resultat fran
pagaende forskning ser PExA en langsiktig mdjlighet att vidare-
utveckla teknologin for klinisk anvdndning inom diagnostik. Ett
tydligt exempel pa ett sddant applikationsomrade ar lungcancer,
den cancerform som idag orsakar flest dédsfall globalt, med 6ver
2,5 miljoner nya fall och 1,8 miljoner dddsfall arligen.? Trots
framsteg inom behandlingsmetoder upptdcks majoriteten av
lungcancerfallen fortfarande i ett sent stadium, vilket begrénsar
behandlingsmgjligheterna och leder till 1dg 6verlevnadsgrad.® Tidig
diagnostik & en av de mest effektiva metoderna for att oka
Overlevnaden, genom att mdgjliggéra tidigare och mer effektiv
behandling.

Inom detta omrade beddéms PExA:s teknologi ha potential att pa
sikt méjliggora:

= Tidig diagnostik genom identifiering av biomarkdrer fran
de sma luftvdgarna

= Screening av hdgriskgrupper och tidig upptackt av lung-
sjukdomar pé ett mer kostnadseffektivt satt

= Uppfélining efter behandling for att upptdcka aterfall
(recidiv)
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Den globala marknaden fér lungcancerscreening uppskattas ha
ett varde om ca 3,84 mdUSD ar 2025 och estimeras vixa till ca
8,67 mdUSD ar 2034. Tillvixten férvantas primart drivas av en
Okad prevalens av lungcancer samt ett véxande fokus pa
forebyggande vard och tidig diagnostik.

Marknaden for lungcancerscreening
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For ndrvarande sker lungscreening huvudsakligen via lagdos-
CT ("LDCT”), en rontgenbaserad bilddiagnostikmetod som
anvands for att identifiera tidiga tecken pa lungcancer och andra
lungsjukdomar. Aven om LDCT &r en etablerad metod, medfér
den relativt hoga kostnader, dar priset per undersékning
varierar mellan 92 och 418 USD.’ Vidare kan upprepad
anvandning av rontgenstralning medfora langsiktiga halsorisker,
inklusive en Okad risk for stralningsinducerad cancer, vilket
begransar mdjligheten till frekvent screening och paverkar
tillgangen till 1angsiktig dvervakning.

PExA:s forskningsinstrument erbjuder en icke-invasiv metod
for insamling av biologiskt material frdn de sma luftvdgarna,
vilket mojliggér identifiering av biomarkorer for tidig
diagnostik utan att utsatta patienten for stralningsrisk. Denna
metod erbjuder ett mer kostnadseffektivt och sékrare
alternativ, vilket potentiellt kan 6ka tillgangen till screening och
uppféljning, sarskilt inom primarvard och fér upprepade
tester.

Pa sikt finns dven mdjligheter for PExA att, genom Bolagets
teknologi, adressera andra allvarliga lungsjukdomar, sasom
KOL, lungemboli och komplikationer efter lungtransplantation.
Dessa omraden dr ocksa forknippade med hoga dodlighets-
och sjukvardskostnader, vilket gér dem till prioriterade omr-
aden for diagnostiska verktyg.

Sammanfattningsvis bedéms PExA:s teknologi ha stor
potential att utvecklas fran ett forskningsverktyg till ett kliniskt
stod for bade diagnostik och behandlingsuppfdljning. Detta
skapar nya affarsmdjligheter pa en marknad dar behovet av
traffsdkra, effektiva och hallbara l6sningar &r stérre &n
nagonsin. PExA:s teknologi har potential att spela en avgo-
rande roll i kliniska tillampningar, sasom tidig diagnostik av
lungsjukdomar och Ildkemedelsutvardering, dar den kan
anvandas for att mata lakemedelsupptag vid verkningsstallet i
lungan.
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Business Case

Tydlig vag mot klinisk diagnostik och
lakemedelsutveckling

PExA har byggt upp en unik positionering genom att erbjuda en CE-
mirkt och patenterad metod for icke-invasiv provtagning fran de sma
luftvdgarna, dar  provtagningsmetoden = mdjliggér  repetitiva
provtagningar utan obehag eller hilsorisker for individer. PExA
adresserar idag forskargrupper inom sjukhus, forskningsinstit-utioner,
myndigheter och CRO:er, samt Idkemedelsbolag med Bolagets
forskningsinstrument PEXA 2.1. Bolaget har redan pévisat en bred
efterfragan och etablerad trovardighet genom att ha genererat ett 60-
tal vetenskapliga publikationer och installationer vid ledande
forskningsinstitutioner globalt. Med ett starkt vetenskapligt underlag
och lovande resultat fran pagéende forskning finns en langsiktig
méjlighet att vidareutveckla teknologin fér framtida klinisk anvandning
inom bland annat diagnostik, vilket skulle dppna en betydande
potential, givet att flertalet applikationsomraden méter snabbt vixande
globala behov.

PExAs strategi ar att stegvis transformera Bolaget fran en etablerad
forskningsinstrumentleverantdr till en aktdr inom klinisk diagnostik och
lakemedelsutveckling. Genom ett brett anvandningsomrade med stort
medicinskt och kommersiellt behov, som tidig upptéckt och uppféljning
av lungsjukdomar, som lungcancer, lungemboli eller KOL, samt
farmakokinetiska studier for exempelvis inhalationslakemedel. Detta
utgdr stora och vdxande marknader med betydande medicinskt behov
och hdga halsoekonomiska incitament for tidig upptéckt och effektivare
behandlingar. En framgangsrik 6vergéng till klinisk anvindning okar
Bolagets adresserbara marknad betydligt, samtidigt som Bolagets
teknologiska tillimpning inom bland annat lakemedelsutveckling och
behandlingsuppféljning  mojliggdr  ytterligare  affirsben  och
intéktskallor, sérskilt genom partnerskap med ldkemedelsbolag och
CRO-aktorer. Att teknologin nu anvédnds i en internationell klinisk
multicenterstudie tillsammans med ett globalt l&kemedelsbolag utgér
enligt Analyst Group ett viktigt steg i Bolagets kommersialisering.
Utdver diagnostik och farmakokinetik finns dven ett vdxande intresse
inom immunologi och vaccinforskning, dar icke-invasiv provtagning
fran de smé luftvigarna kan bidra till okad forstaelse for lokala
immunsvar i lungan.

Potentiella vardedrivare under kommande ar

Nedan beskrivs ett enligt Analyst Group ténkbart handelseférlopp och
potentiella vdrdedrivande milstolpar fér PExA under kommande ér,
vilket grundar sig i Bolagets position, teknologi och affarsstrategi.

=  Fortsatt internationell expansion genom nya installationer av
PExA 2.1 hos forskargrupper, ldkemedelsbolag, myndigheter
och CRO-aktorer.

=  Validering av tekniken genom ytterligare vetenskapliga
publikationer och kliniska studier inom prioriterade
indikationer.

= Validering och kommersialisering inom farmakokinetik,
sarskilt kopplat till métning av lakemedelsupptag vid
verkningsstéllet i lungan.

= Integration och kommersialisering i klinisk tillimpning, med
fokus pa tidig diagnostik och behandlingsuppféljning av
lungsjukdomar.

Attraktiv vardering givet potentialen

PExAs teknik anvinds redan globalt av ledande forskargrupper =
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https.//www.owlstonemedical.com/about/news/2025/jan/15/press-
release-series-e-financing-round/

och utgdr grunden fér framtida diagnostiska och kliniska tilla-
mpningar. Givet att allt fler studier visar vetenskapligt underlag
for att Bolagets teknik identifierar biomarkérer i de sma
luftvdgarna besitter Bolaget stor potential genom att pa sikt
mojliggdra en icke-invasiv metod for lungdiagnostik eller
behandlingsuppfdljning. Idag finns det fa aktérer pa markn-
aden med en CE-maérkt och patenterad produkt for icke-invasiv
provtagning for de sma luftvdgarna. Owlistone Medical, ett
medicintekniskt bolag som har utvecklat Breath Biopsy®, med
provtagningsenhet ReCIVA®, for identifiering av biomarkérer,
med syftet att utveckla icke-invasiva diagnostiska tester och
anvandning i rutinmassig klinisk testning, som avser forbéttra
tidig sjukdomsdetektion och precisionsmedicin inom flera
omraden. Owlstone Medical &r ett onoterat bolag och har
genomfoért flera kapitalrundor, visserligen utan detaljerad
insyn vad galler transaktionsstruktur varfér nagon exakt
vardering ar svar att urskilja, men i den senaste kapitalrundan
reste bolaget cirka 27 MUSD, motsvarande cirka 260 MSEK."
Trots att exakt vardering ej gar att urskilja, pavisar detta
intresset for tekniken och dess potential. Givet PExAs teknik
och position anser Analyst Group att uppnadda milstolpar
inom Klinisk tilldmpning och behandlingsuppféljning motiverar
en betydande uppvérdering. | pagdende foretradesemission
vérderas PEXA till 49,7 MSEK pre money och 59,7 MSEK post
money, vilket Analyst Group anser utgdr en attraktiv
risk/reward, givet Bolagets position att utveckla kliniska
tilldmpningar for respiratoriska sjukdomar med stor paverkan.

PEXA
155 385 842 186 419 802

Antal aktier innan Antal aktier efter
emissionerna emissionernat

x x
0,32 SEK 0,32 SEK
Teckningskurs per aktie Teckningskurs per aktie
49,7 MSEK 59,7 MSEK
Market Cap Market Cap

(Pre-Money) (Post-Money)

Sammanfattningsvis anser Analyst Group att PEXA besitter
goda férutsattningar for att ta yttligare steg mot klinisk
tillampning inom prioriterade indikationer, sdsom tidig diag-
nostik inom lungcancer, lungemboli eller KOL, vilket féljakt-
ligen bdr motivera en betydande uppvérdering. Detta, i
kombination med en redan etablerad installationsbas globalt
som bidrar med nya studier som validerar Bolagets teknik,
samt en tydlig strategi, innehar PEXA en solid position med
forutsattningar for en langsiktig potential och véardeskapande.
Givet detta, och baserat pa en Pre Money-vérdering om 9,9
MSEK, anser Analyst Group att pagdende foretrddesemission
bjuder in till en attraktiv investeringsmdjlighet med god
Risk/Reward.
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Bakgrund, motiv och villkor till foretradesemission

PExAs foretradesemission

Den 30 juni meddelade PEXA att Bolaget har beslutat att genomféra en
foretridesemission, som 4 100 %  s@kerstdlld genom
teckningsforbindelser for vilka ingen erséttning utgar, om hogst cirka 9,9
MSEK fore emissionskostnader. En (1) befintlig aktie i Bolaget pa
avstdmningsdagen den 8 juli 2026 beréttigar till en (1) teckningsritt,
varav fyra (4) teckningsrétter ger innehavaren ratt att teckna en (1) B-
aktie. Ddrutdver erbjuds mdjlighet for investerare att anmila sig for
teckning av aktier utan stod av teckningsratter. Baserat pé en fullt tecknad
foretradesemission tillférs PExA en bruttolikvid om cirka 9,9 MSEK och,
givet emissionskostnader om cirka 0,9 MSEK, uppgar nettolikviden till
cirka 9,0 MSEK. Utover foretradesemissionen beslutade styrelsen den 9
juli 2026 om en riktad nyemission om 10 MSEK till Hallberg Management
AB till samma teckningskurs om 0,32 SEK per aktie. Genom den riktade
nyemissionen tillférs Bolaget ytterligare kapital samtidigt som Hallberg
Management AB blir en ny langsiktig aktiedgare i PexA. Det innebér att
PExXA nu sakrar cirka 20 MSEK fore emissionskostnader, helt utan
garantikostnader, med mdjlighet att vid fullt utnyttjande av 6vertilldelning
tillféras upp till drygt 26 MSEK fore emissionskostnader. For att méta
eventuellt dverintresse i foretrddesemissionen har Bolaget mojlighet att
besluta om en separat riktad Overtilldelningsemission i héndelse av
oOverteckning, till motsvarande villkor som i foretrddesemissionen.
Teckningsperioden inleds den 10 juli 2026 och léper till och med den 24
juli 2026. Teckningskursen uppgar till 0,32 SEK per aktie, vilket motsvarar
en Pre Money-vérdering om cirka 49,7 MSEK.

Aktiedgare som viljer att inte delta i foretrddesemissionen kommer fa sin
dgarandel utspadd med cirka 16,6 % av rdsterna och 16,6 % av kapitalet
vid full teckning, berdknat p& det totala antalet aktier i PExA efter
foretrddesemissionen. Aktiedgarna har dock mdjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspidningseffekten genom att silja erhélina
teckningsratter senast den 21 juli 2026.

Fullt sakerstalld foretradesemission

Foretrddesemissionen &r sékerstélld till 100 % genom tecknings-
forbindelser. Av dessa utgor cirka 36,5 % teckningsforbindelser med stéd
av foretrddesratt fran befintliga aktiedgare, styrelseledamoter och
medlemmar av ledningen, medan cirka 63,5 % avser teckning-
sforbindelser utan stod av foretradesritt fran externa investerare. Ingen
ersittning utgar for lamnade teckningsforbindelser, och dessa ar inte
sikerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatta tillgangar eller
liknande.

Bakgrund och syfte med kapitalanskaffningen

Syftet med Foretrddesemissionen &r att sékerstilla Bolagets
finansiella handlingsutrymme for att genomféra och expandera
stdrre internationella kund- och forskningsprojekt, inklusive det
nyligen tecknade avtalet med ett av vérldens tio storsta
lakemedelsbolag, samt att fortsdtta kommersialiseringen och
utvecklingen av  PExAs plattform inom  biomarkdrer,
lakemedelsutveckling och framtida diagnostik. Déarutover innebar
den riktade nyemissionen att Hallberg Management AB
tillkommer som en ny langsiktig aktiedgare med erfarenhet fran
lakemedelssektorn.

Kapitalresning syftar till att mojliggora fortsatt utveckling och
kommersialisering inom tre prioriterade omraden:

= Tidig diagnostik — utveckling av en icke-invasiv metod
som pa sikt kan méjliggora tidig upptackt och screening
av flera lungsjukdomar, som KOL, lungemboli och lung-
cancer.

= Farmakokinetik — métning av likemedelsnivaer direkt i
lungorna for att stodja utveckling och utvardering av
inhalationslakemedel, biologiska terapier och andra
behandlingar som verkar i lungvévnad.

= Analys och data - en skalbar analystjanst som starker
befintliga anvéndare och sénker troskeln for nya aktorer
att komma igang. Tjansten erbjuder ett komplett flode
fran provtagning till biokemisk analys och tolkad
datarapport, vilket gor det enklare for vara kunder att
snabbt generera resultat. Den har en Iag regulatorisk
troskel och bygger pa etablerade analysmetoder. Data
fran analyserna bidrar dessutom till att successivt bygga
upp Small Airway Atlas™ - en strategisk tillgdng med
vaxande forsknings- och kommersiellt varde.

Kapitalanskaffningen ska i huvudsak anvéndas for att finansiera
Bolagets operativa verksamhet och accelerera satsningen mot
klinisk tillimpning inom prioriterade indikationer. Detta &r en del
av en tydlig strategisk ompositionering, déar resurser dven riktas
mot att &ppna nya mdjligheter inom farmakokinetik och
datadriven analys. Dessa initiativ skapar forutsattningar for okat
marknadsintresse, nya partnerskap och langsiktig tillvixt.

PEXxA tillfors vid full teckning ca 9,9 MSEK fore emi;sionskostnader.
Overblick av emissionsvillkor i féretridesemissionen
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Analyst Group

Disclaimer

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i informationssyfte, for
allmén spridning, och ar inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa kallor och uppgifter samt utldtanden
fran personer som AG bedémmer vara tillférlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar
subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osakerhet och bor anvandas varsamt. AG kan ddrmed aldrig garantera att prognoser
och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid
fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och information héarrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en finansiell radgivare
infor alla investeringsbeslut. AG fransadger sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa
anvindandet av material harrérande AG. Lasare kan anta att Analyst Group har mottagit erséttning for att framstélla denna analysartikel.

AG Equity Research AB

Riddargatan 12B 114 35
Stockholm

Telefon: 08-410 112 15

E-post: info@analystgroup.se
Hemsida: www.analystgroup.se

Org.nr: 556999-0939

Analyst Group ar ett vaxande analyshus med fokus pd sma- och microcap-bolag i Sverige. Sedan var start ar 2014 har vi utvecklat en
djupgdende kunskap och erfarenhet av att analysera och erbjuda aktieanalyser, samtidigt som vi hjdlper foretag att forbattra sina
investerarrelationer for okad forstaelse och transparens. Som lank mellan investerare och foretag ger vi stéd i investeringsbeslut,
kapitalallokering och kommunikationsvégar.
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