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behandlingsuppfoljning
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PExXA AB (publ) (”PExA” eller ”Bolaget”) ar ett
medicintekniskt bolag som ar en pionjir inom icke-
invasiv lungforskning. Bolagets CE-méarkta patenterade
forskningsinstrument, PExA 2.1, anvinds av ledande for-
skargrupper och life science-bolag globalt for att samla in
biologiskt material fran de sma luftvigarna och har pote-
ntial for att forandra hur lungsjukdomar upptécks, forstas
och behandlas. PExA intensifierar nu arbetet inom tre
prioriterade omraden: diagnostik, farmakokinetik och
integrerade data- och analystjanster, for att mota snabbt
véxande globala behov. Med en véxande internationell
narvaro, kontinuerlig produktutveckling i nara dialog med
anvandarna och lovande forskningsresultat fran globala
samarbeten, star PExA vil positionerat for att utvecklas
fran etablerad forskningsplattform till kliniskt integrerad
Iosning for bade diagnostik och behandlingsuppfaljning.

Om Bolaget

PExA dr ett medicintekniskt bolag som har utvecklat det
patenterade forskningsinstrumentet PExA 2.1 for att stude-
ra luftvdgssjukdomar sdsom lungcancer, astma, lungemboli
och kroniskt obstruktiv lungsjukdom ("KOL”). Instrumentet
mojliggér insamling av biologiska prover fran de allra
minsta luftvdgarna genom en enkel utandningsmandver,
dar mikroskopiska vatskedroppar innehéllande potentiella
biomarkdrer samlas upp. Genom att samla in vitska fran
de mindre luftvdgarna kan sjukdomar analyseras p& mole-
kylar niva redan i ett tidigt skede, vilket skapar forutsitt-
ningar for tidig upptickt och utveckling av tillforlitlig,
individanpassad diagnostik, 6vervakning och behandling av
luftvigssjukdomar. De mindre luftvdgarna ar det omrade
som finns langst ner i lungorna och dar lungsjukdomar ofta
startar och utvecklas innan de kan diagnosticeras. Metoden
ar icke-invasiv och nyttjas idag av framstdende forskar-
grupper och life science-bolag globalt. Tekniken har gener-
erat dver 50 vetenskapliga publikationer, vilket medfor
starka referenser samt som validering. Utdver forskning
kan metoden stddja lakemedelsutveckling och >
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Affars- och intaktsmodell

PExAs affarsmodell bygger pé forséljning och uthyrning av
Bolagets patenterade forskningsinstrument PExA 2.1 till
forskargrupper och life science-bolag globalt. Dartill
genereras aterkommande intdkter fran forsiljning av
forbrukningsvaror, service och komponenter. Forséljning
sker primért via direktférséljning, med stdd och uppmark-
samhet genom vetenskapliga artiklar och publikationer,
samt via branschmassor och referenskunder. P4 lingre sikt
&r Bolagets ambition att tekniken nyttjas inom kliniska och
diagnostiska tillimpningar pa sjukhus och vardcentraler,
skulle skapa forutsattningar for mer repetitivt nyttjande.
Dett skulla medféra en ny affarsmodell baserad pé pay-per-
sample och erbjuda helhetslésningar med biokemisk analys
av kunders prover, vilket sammantaget méjliggér en dkad
adresserbar marknad, samt stirka affirens skalbarhet och
Bolagets terkommande intékter avsevart.

Unik och validerad teknik

PEXA besitter en unik position med ett
CE-markt forskningsinstrument som
m&jliggor icke-invasiv provtagning fran
de sméa luftvdgarna. Tekniken bygger
pa patenterad metodik utvecklad vid
Sahlgrenska akademin och lett till Gver
50 vetenskapliga publikationer, vilket
validerar tekniken och stérker dess
kliniska potential. Genom vixande
evidens fran studier kan PExAs teknol-
ogi identifiera specifika biomarkdrer
for sjukdom eller behandlingseffekt.

Hog potential vid klinisk integration

Med en etablerad installerad bas av
PExAs provtagningsinstrument vid led-
ande forskningscentrum vérlden over
har Bolaget etablerat ett tydligt Proof-
of-Concept. PExA ar vél positionerat
for att, genom vixande evidens, regul-
atoriska processer och produktutveckl-
ing, ta steget fran forskning till klinisk
anvandning inom diagnostik av lung-
sjukdomar sasom KOL och lungcancer,
vilket breddar marknadspotentialen
avsevart.
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Starker affarsmodellen

PExAs nuvarande intdkter harstammar
framst fran forséljning och uthyrning
av forskningsinstrument samt aterko-
mmande forséljning av forbruknings-
artiklar och service. Genom att utvec-
kla helhetslosningar fran provtagning
med PExA 2.1 till tolkade resultat gen-
om integrerade data- och analys-
tjanster breddar Bolaget bade afférs-
modellen, med Okad skalbarhet och
aterkommande intakter, samtidigt som
anvdndarnyttan maximeras.
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Unik teknologi med tydligt vetenskapligt fotfaste

PExXA har utvecklat en patenterad och CE-mérkt metod for
icke-invasiv provtagning fran de sma luftvdgarna, vilket
mojliggér insamling och analys av biomarkorer direkt fran
lungornas mest utsatta delar. Tekniken nyttjas redan av
ledande forskningscentra vérlden 6ver och har genererat
dver 50 vetenskapliga publikationer, vilket bekréaftar metod-
ens relevans och validerar tekniken. Ett tydligt exempel pa
metodens breda anvdndning &r den inledda pilotstudien
med PExAs provtagningsinstrument vid Danderyds sjuk-
hus, med syftet att analysera antikroppssvar i de nedre
luftvdgarna, vilket inte tidigare varit mdjligt utan invasiva
metoder. Bolagets vetenskapliga fotfdste och unika position
ger PExA en stark position att bygga vidare pa nér teknolo-
gin forvéntas utvidgas fran forskning till klinisk tillimpning.
Den vetenskapliga grunden och nya lovande studieresultat
medfér en betydande potential for PEXA att bli en kliniskt
integrerad 16sning i flertalet prioriterade indikationer.

”PExA har redan idag byggt upp ett vetenskapligt fotfaste
med over 50 vetenskapliga publikationer. | takt med
framsteg inom biokemiska analyser vaxer mdjligheterna
att identifiera kliniskt relevanta biomarkorer, och darmed
bana vidg for Bolagets transformation fran forsknings-
plattform till kliniskt integrerad ldésning, med en
betydande potential att etablera en ny standard inom
lungdiagnostik och behandlingsuppfoljning”, séger
ansvarig analytiker pd Analyst Group.

Fokuserad strategi mot klinisk lungdiagnostik

PEXA meddelade under ar 2025 ett verksamhetsfokus mot
kliniska tillampningar for tidig diagnos och behandling-
suppféljning av lungsjukdomar. Den fokuserade strategin
byggs pé vaxande evidens fran studier dar Bolagets patent-
erade teknologi visat formdga att identifiera biomarkorer
och méta lakemedelseffekter direkt i lungorna, vilket valide-
rar Bolagets teknik. Under de senaste dren har metoden
forfinats i takt med betydande framsteg inom biokemiska
analyser av provsvaren, vilka idag erbjuder hdgre kénslig-
het till lagre kostnad. Detta har 6kat mdjligheterna att
sdrskilja mellan friska och sjuka individer, vilket stérkt >

Nyckeldata per 2025-08-19'

forutséttningarna for etablering av kliniskt relevanta bio-
markdrer som grund for framtida diagnostik. PEXA har
fokuserat strategin till tre prioriterade omrédden med hdg
marknadspotential: tidig diagnostik av luftvdgssjukdomar,
icke-invasiv farmakokinetik for likemedelsutveckling samt
helhetslosningar fran provinsamling till analys och data-
presentation. Dessa fokusomraden adresserar sjukdomar
sdsom KOL, lungemboli och lungcancer, dar behovet av
kostnadseffektiva och tréffsdkra diagnostikverktyg ar stort.
Inriktningen méjliggor en bredare kundbas, fran akademisk
forskning till lakemedelsbolag och kontraktsforsknings-
organisationer (CRO:s). Med en stark internationell nérvaro
och ndra samarbete med anvéandare ar Bolaget vél position-
erat for att ta kliv mot att mdjliggora tidigare diagnos av
lungsjukdomar och forbéttrade behandlingsresultat for
patienter globalt.

Starker utsikterna for en kommersiellt skalbar l6sning

PEXA har redan byggt upp ett globalt fotfdste med ett unikt
patenterat forskningsinstrument, PExA 2.1, som séljs eller
hyrs ut till forskningsgrupper eller life science-bolag.
Genom Bolagets fotfaste och successivt 6kad validering av
tekniken bygger PExAs strategi pa att stegvis transformer-
as fran forskningsinstrumentleverantor till en aktor inom
klinisk diagnostik och ldkemedelsutveckling. En kliniskt
integrerad  16sning inom Bolagets tre prioriterade
indikationer mdjliggdr ©kad nytta, vilket effektiviserar
sjukvard och lakemedelsutveckling globalt, varav Bolagets
provtagningsinstrument nyttjas som en integrerad del av
diagnostik, Overvakning och behandling av luftvdgs-
sjukdomar. Givet medfér dven 6kad repetitiv anvdndning,
vilket, utdver 6kad nytta for patienter och samhille samt
Okat marknadsintresse, mdjliggér en ny skalbar affdrs-
modell, dér intdktsmodellen gar frdn engangsforsaljning av
instrumentet till en modell baserad pa pay-per-sample eller
dar PEXA erbjuder biokemisk analys av kunders prover,
vilket tydligt okar afférens skalbarhet och dérmed stérker
Bolagets aterkommande intdktsbas. Emissionslikviden
nyttjas for att accelerera satsningen mot klinisk tilldmpning
inom Bolagets prioriterade indikationer, vilket stérker
utsikterna for en Kkliniskt etablerad och kommersiellt
skalbar I&sning.

Aktiekursens utveckling (12 manader)

Teckningskurs (SEK) 0,17 PEXA (Indexerat) OMXSPI (Indexerat)
Antal aktier fore emissionen (st.) 58 223 804 140
Pre Money-vardering (MSEK) 9,9 120 M
[pa e ,
Emissionslikvid brutto (MSEK) 9,9 100 Y
Post Money-vérdering (MSEK) 19,8 80
P/S (LTM) 18x 60
40
EV/EBIT (LTM) neg.
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'Baserat pa emissionsvillkor i foretrddesemissionen.
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Marknadsanalys

Lungsjukdomar utgér ett av de mest betydande globala
halsoproblemen och orsakar arligen 6ver fem miljoner
dodsfall, vilket gér dem till den tredje vanligaste ddds-
orsaken globalt enligt Vérldshalsoorganisationen (WHO)."
Detta medfor, utdver ménskligt lidande, en betydande
ekonomisk pafrestning for globala hadlso- och sjukvards-
system, da de arliga kostnaderna for behandling och vard
relaterad till lungsjukdomar &r omfattande. Den hdga
prevalensen och den 6kande férekomsten av lungsjuk-
domar skapar en stark efterfrdgan pa effektiva diagnostiska
verktyg och behandlingsldsningar. Efterfrdgan harror inte
enbart fran akademiska institutioner och life science-bolag,
utan ocksa fran kontraktsforskningsorganisationer (CRO:er)
och myndigheter som soker nya sitt att forsta, forebygga
och behandla dessa sjukdomar.

PExA adresserar denna breda marknad genom Bolagets
patenterade forskningsinstrument, PExA 2.1, vilket anvands
globalt for att samla in biologiskt material fran de sméa
luftvagarna. Teknologin mdjliggér identifiering av biomark-
orer, d.v.s. matbara indikatorer sdsom molekyler, prote-
iner, gener eller andra @mnen som speglar biologiska
processer eller tillstdnd i kroppen. Detta kan mojliggéra
tidig upptackt av lungsjukdomar samt métning av lakemed-
elsupptag vid verkningsstéllet i lungan. Resultatet kan
potentiellt forbattra behandlingseffektiviteten och mdjlig-
gora mer malinriktade terapeutiska interventioner, vilket ar
avgorande for bade forskning och klinisk tillimpning inom
ldkemedelsutvardering och precision medicine.

Med ett starkt vetenskapligt underlag och lovande resultat
fran pagéende forskning ser PEXA en langsiktig majlighet
att vidareutveckla teknologin for klinisk anvandning inom
diagnostik. Ett tydligt exempel pa ett sadant applikations-
omréade r lungcancer, den cancerform som idag orsakar
flest dodsfall globalt, med 6ver 2,5 miljoner nya fall och 1,8
miljoner dodsfall &rligen.2 Trots framsteg inom behand-
lingsmetoder upptédcks majoriteten av lungcancerfallen fort-
farande i ett sent stadium, vilket begrénsar behandlings-
méjligheterna och leder till 1ag Gverlevnadsgrad.® Tidig
diagnostik &r en av de mest effektiva metoderna for att oka
dverlevnaden, genom att mdjliggéra tidigare och mer
effektiv behandling.

Inom detta omrade bedéms PExA:s teknologi ha potential
att fylla en central funktion genom att méjliggéra:

= Tidig diagnostik genom identifiering av biomarkorer
frén de sma luftvdgarna

= Screening av hdgriskgrupper och tidig upptickt av
lungsjukdomar pa ett mer kostnadseffektivt sitt

= Uppféljning efter behandling for att upptacka aterfall
(recidiv)

'WHO, Global Health Estimates 2024

2WHO, Global Cancer Burden 2024

3American Lung Association, State of Lung Cancer 2024
4SNS Insider, Lung Cancer Screening Market Report, 2024
SMDsave, Cost of Low-Dose CT Lung Screening, 2024

Den globala marknaden fér lungcancerscreening uppskatt-
as ha ett viarde om ca 3,7 mdUSD ar 2024 och estimeras
vixa med en éarlig tillvaxttakt (CAGR) om ca 9,3 % fram till
ar 2032.4 Tillvaxten forvantas priméart drivas av en Gkad
prevalens av lungcancer samt ett vixande fokus pa fore-
byggande vard och tidig diagnostik.

Marknaden for lungcancerscreening
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Férndrvarande sker lungscreening huvudsakligen via lag-
dos-CT ("LDCT”), en rontgenbaserad bilddiagnostikmetod
som anvinds for att identifiera tidiga tecken pé lungcancer
och andra lungsjukdomar. Aven om LDCT &r en etablerad
metod, medfor den relativt hdga kostnader, dar priset per
underso6kning varierar mellan 92 och 418 USD.5 Vidare kan
upprepad anvindning av rontgenstralning medféra lang-
siktiga halsorisker, inklusive en okad risk for stralnings-
inducerad cancer, vilket begrdnsar méjligheten fill frekvent
screening och  paverkar tillgdngen till  langsiktig
Gvervakning.

PExA:s forskningsinstrument erbjuder en icke-invasiv met-
od for insamling av biologiskt material frin de sma luft-
vdgarna, vilket mdjliggor identifiering av biomarkérer for
tidig diagnostik utan att utsétta patienten for stralningsrisk.
Denna metod erbjuder ett mer kostnadseffektivt och
sékrare alternativ, vilket potentiellt kan Oka tillgdngen till
screening och uppf6ljning, sérskilt inom primérvard och for
upprepade tester.

Pa sikt finns dven mojligheter for PEXA att, genom Bolagets
teknologi, adressera andra allvarliga lungsjukdomar, sasom
KOL, lungemboli och komplikationer efter lungtransplanta-
tion. Dessa omraden &r ocksa forknippade med héga dod-
lighets- och sjukvardskostnader, vilket gor dem till priorite-
rade omraden for innovativa diagnostiska verktyg.

Sammanfattningsvis beddéms PExA:s teknologi ha stor
potential att utvecklas fran ett forskningsverktyg till ett
kliniskt stod for bade diagnostik och behandlingsupp-
foljning. Detta skapar nya affarsméjligheter pa en marknad
dar behovet av traffsakra, effektiva och hallbara I6sningar
ar storre an nagonsin. PExA:s teknologi har potential att
spela en avgorande roll i kliniska tillampningar, sasom tidig
diagnostik av lungsjukdomar och lakemedelsutvardering,
dér den kan anvéndas for att mata lakemedelsupptag vid
verkningsstéllet i lungan.
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Business Case

Tydlig vdg mot klinisk diagnostik och Ildakemedels-
utveckling

PEXA har byggt upp en unik positionering genom att
erbjuda en CE-mérkt och patenterad metod for icke-invasiv
provtagning fran de smé luftvdgarna, dir provtagnings-
metoden mdjliggor repetitiva provtagningar utan obehag
eller hélsorisker for individer. PExA adresserar idag
forskargrupper inom sjukhus, forskningsinstitutioner, myn-
digheter och CRO:er, samt life science-bolag med Bolagets
forskningsinstrument PExA 2.1. Bolaget har redan pavisat
en bred efterfrdgan och etablerad trovirdighet genom att
ha genererat Over 50 vetenskapliga publikationer och
installationer vid ledande forskningsinstitutioner globalt.
Med ett starkt vetenskapligt underlag och lovande resultat
fran pagaende forskning besitter PEXA en langsiktig
méjlighet att vidareutveckla teknologin for klinisk anvdndn-
ing inom bland annat diagnostik, vilket skulle dppna en
betydande potential, givet att flertalet applikationsomraden
mdter snabbt véxande globala behov.

PExAs strategi &r att stegvis transformera Bolaget fran en
etablerad forskningsinstrumentleverantdr till en aktor inom
klinisk diagnostik och Iakemedelsutveckling. Genom ett
brett anvdndningsomrade med stort medicinskt och
kommersiellt behov, sdsom tidig upptackt och uppféljning
av lungsjukdomar, som lungcancer, lungemboli eller KOL,
samt farmakokinetiska studier for exempelvis inhalations-
ladkemedel. Detta utgér stora och véxande marknader med
betydande medicinskt behov och hdga hélsoekonomiska
incitament for tidig upptickt och effektivare behandlingar.
En framgangsrik Gvergang till klinisk anvindning okar
Bolagets adresserbara marknad betydligt, samtidigt som
Bolagets teknologiska tilldmpning inom bland annat
lakemedelsutveckling och behandlingsuppf6ljning majliggor
ytterligare affarsben och intéktskéllor, sérskilt genom
partnerskap med lakemedelsbolag och CRO-aktorer.

Potentiella vardedrivare under kommande ar

Nedan beskrivs ett enligt Analyst Group ténkbart handelse-
forlopp och potentiella vardedrivande milstolpar for PExA
under kommande ar, vilket grundar sig i Bolagets position,
teknologi och afférsstrategi.

= Lansering av en kommersiell integrerad data- och
analystjanst for helhetslosningar, fran prov till tolkade
resultat.

= Framgéngsrika studieresultat, vilket ytterligare validerar
Bolagets teknik inom prioriterade applikationsomraden.

= Ytterligare forstarkt patentportfdlj inom kliniska
relevanta omréden och Igsningar.

= Validering och kommersialisering inom farmakokinetik.
= Integration och kommersialisering i klinisk tillimpning.
Attraktiv vardering givet potentialen

PExAs teknik anvénds redan globalt av ledande forskar-
grupper och utgdr grunden for framtida diagnostiska och
kliniska tillimpningar.

Pre-Money vardering

Givet att allt fler studier visar vetenskapligt underlag for att
Bolagets teknik identifierar biomarkorer i de mindre luft-
vdgarna besitter Bolaget stor potential genom att pa sikt
mdjliggdra en icke-invasiv metod for lungdiagnostik eller
behandlingsuppféljning. Idag finns det fa aktorer pa
marknaden med en CE-mirkt och patenterad produkt for
icke-invasiv provtagning for de sma luftvdgarna. Analyst
Group har dock tittat narmare pa bolaget Owlstone
Medical, ett medicintekniskt bolag som har utvecklat
Breath Biopsy®, med provtagningsenhet ReCIVA®, for
identifiering av biomarkérer, med syftet att utveckla icke-
invasiva diagnostiska tester och anvédndning i rutinméssig
klinisk testning, som avser forbattra tidig sjukdoms-
detektion och precisionsmedicin inom flera omraden.
Owlstone Medical &r ett onoterat bolag och har genomfort
flera kapitalrundor, visserligen utan detaljerad insyn vad
galler transaktionsstruktur varfor ndgon exakt vardering &r
svar att urskilja, men i senaste kapitalrundan reste bolaget
cirka 27 MUSD, motsvarande cirka 260 MSEK." Trots att
exakt vardering ej gér att urskilja, pavisar detta intresset for
tekniken och dess potential. Givet PExAs teknik och
position anser Analyst Group att uppnadda milstolpar
avseende Klinisk tillimpning och behandlingsuppfdljning
motiverar en betydande uppvardering. | pdgaende foretrad-
esemission vérderas PExA till 9,9 MSEK Pre-Money och
19,8 MSEK Post-Money, vilket Analyst Group anser, med
bakgrund i ovanstdende, utgor en attraktiv Risk/Reward
givet Bolagets position for att utveckla kliniska tillimpning-
ar for respiratoriska sjukdomar med stor global paverkan.

Particles In Exhaled Alr

58 223 804
Antal aktier innan
emissionerna

116 447 608

Antal aktier efter
emissionerna’

x x
0,17 SEK 0,17 SEK
Teckningskurs per aktie Teckningskurs per aktie
9,9 MSEK 19,8 MSEK
Market Cap Market Cap

(Pre-Money) (Post-Money)

Sammanfattningsvis anser Analyst Group att PExA besitter
goda forutséttningar for att ta vidare steg mot klinisk
tillampning inom prioriterade indikationer, sasom tidig
diagnostik inom lungcancer, lungemboli eller KOL, vilket
foljaktligen bor motivera en betydande uppvardering. Detta,
i kombination med en redan etablerad installationsbas
globalt som bidrar med nya studier som validerar Bolagets
teknik, samt en tydlig strategi, innehar PExA en solid
position med forutsattningar for en langsiktig potential och
virdeskapande. Givet detta, och baserat pa en Pre Money-
vardering om 9,9 MSEK, anser Analyst Group att pagaende
foretradesemission bjuder in till en attraktiv investerings-
mdjlighet med god Risk/Reward.

Post-Money virdering
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"Owlstone Medical, finansieringsrunda (serie E), 2025:

https.//www.owlstonemedical.com/about/news/2025/jan/15/press-release-

series-e-financing-rouna/ o i o ) )
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Bakgrund, motiv och villkor till foretradesemission

PExAs foretradesemission

Den 9 juli meddelade PExA att Bolaget har beslutat att
genomfdra en fullt garanterad foretradesemission om cirka
9,9 MSEK fore emissionskostnader. En (1) befintlig aktie i
Bolaget pa avstdmningsdagen den 13 augusti 2025 beritt-
igar till en (1) teckningsrétt, varav en (1) teckningsratt ger
innehavaren ratt att teckna en (1) B-aktie. Déarutdver
erbjuds mojlighet for investerare att anméla sig for
teckning av aktier utan stod av teckningsritter. Baserat pé
en fullt tecknad foretrddesemission tillférs PExXA en
bruttolikvid om 9,9 MSEK och, givet emissionskostnader
om cirka 2 MSEK (inkl. garantikostnader), uppgér netto-
likviden till 7,9 MSEK. For att md6ta eventuellt Gverintresse i
foretradesemissionen och ytterligare stdrka Bolagets
finansiella stéllning har styrelsen méjlighet att emittera
ytterligare aktier genom sa kallad 6vertilldelningsemission i
héndelse av dverteckning, vilket kan komma &r begrénsat
till en emissionslikvid om cirka 1,5 MSEK och en emission i
enlighet med motsvarande villkor som i foretrddes-
emissionen. Teckningsperioden inleddes den 18 augusti
2025 och loper till och med den 1 september 2025.
Teckningskursen uppgar till 0,17 kr per aktie, vilket
motsvarar en Pre Money-vérdering om cirka 9,9 MSEK.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i foretrddesemissionen
kommer fa sin dgarandel utspddd med cirka 50 % vid full
teckning baserat pa det totala antalet aktier i PExA efter
foretradesemissionen. Aktiedgarna har dock mdjlighet att
ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten
genom att silja erhallna teckningsritter.

Fullt sakerstalld foretradesemission

Foretrddesemissionen &ar sikerstélld till 100 % genom
tecknings- och garantiférbindelser. Teckningsatagandena
avser befintliga aktiedgare samt delar av styrelse och
ledning, vilka har ingétt teckningsétaganden om totalt cirka
3,1 MSEK, motsvarande cirka 31,4 % av foretrades-
emissionen. Darutver har Bolaget erhdllit garanti-
ataganden frdn befintliga aktieigare och garanter
uppgaende till totalt 6,8 MSEK, motsvarande cirka 68,6 %
av foretrddesemissionen.

Bakgrund och syfte med kapitalanskaffningen

Syftet med Foretrddesemissionen ar att finansiera nésta steg i
Bolagets utveckling — fran etablerad forskningsplattform fill
kliniskt integrerad och kommersiellt skalbar I&sning.
Foretrddesemissionen syftar till att mdjliggéra fortsatt
utveckling och kommersialisering inom tre prioriterade
omraden: tidig diagnostik, farmakokinetik och analys och
data.

Kapitalresningen syftar till att mojliggora fortsatt utveckling
och kommersialisering inom tre prioriterade omraden:

= Tidig diagnostik — utveckling av en icke-invasiv metod for
tidig upptickt och screening av flera lungsjukdomar,
sasom KOL, lungemboli och lungcancer.

= Farmakokinetik - matning av ldkemedelsnivaer direkt i
lungorna for att stddja utveckling och utvérdering av
inhalationsldkemedel, biologiska terapier och andra
behandlingar som verkar i lungvdvnad.

= Analys och data - en skalbar analystjanst som starker
befintliga anvandare och sédnker trdskeln for nya aktérer
att komma igang. Tjansten erbjuder ett komplett fléde
fran provtagning till biokemisk analys och tolkad
datarapport, vilket gor det enklare fér vara kunder att
snabbt generera resultat. Den har en lag regulatorisk
troskel och bygger pa etablerade analysmetoder. Data
fran analyserna bidrar dessutom till att successivt bygga
upp Small Airway Atlas™ - en strategisk tillgdng med
véxande forsknings- och kommersiellt védrde.

Kapitalanskaffningen ska i huvudsak anvdndas for att
finansiera Bolagets operativa verksamhet och accelerera
satsningen mot klinisk tillimpning inom prioriterade
indikationer. Detta &r en del av en tydlig strategisk omposit-
ionering, dir resurser dven riktas mot att dppna nya
mojligheter inom farmakokinetik och datadriven analys.
Genom att lyfta fram dessa initiativ skapas férutsattningar for
Gkat marknadsintresse, nya partnerskap och langsiktig tillvéxt.

PExA tillfors vid full teckning ca 9,9 MSEK fore emissionskostnader.

Overblick av emissionsvillkor i féretridesemissionen’
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"lllustrationen baseras pa emissionsvillkoren i foretrddesemissionen och exkluderar

eventuell 6vertilldelningsoption om cirka 1,5 MSEK.

Var vénlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av artikeln



Analyst Groupr

Disclaimer

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) &r framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna &r baserade pa kéllor
och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedémmer vara tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i
informationen. Alla estimat i analyserna 4r subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvandas
varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebir att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och
information harrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera
med ytterligare material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det m& vara som grundar sig pa anviandandet av material harrérande AG.
Lasare kan anta att Analyst Group har mottagit erséttning for att framstélla denna analysartikel.

AG Equity Research AB
Riddargatan 12B
114 35 Stockholm

Telefon: 08-410 112 15
E-post: info@analystgroup.se
Hemsida: www.analystgroup.se

Org.nr: 556999-0939
Analyst Group ar ett vixande analyshus med fokus pd sm&- och microcap-bolag i Sverige. Sedan var start ar 2014 har vi
utvecklat en djupgaende kunskap och erfarenhet av att analysera och erbjuda aktieanalyser, samtidigt som vi hjdlper foretag att

forbattra sina investerarrelationer for dkad forstaelse och transparens. Som lank mellan investerare och féretag ger vi stod i
investeringsbeslut, kapitalallokering och kommunikationsvégar.
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