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Smoltek Nanotech Holding AB (”Smoltek” eller
”Bolaget”) ar ett svenskt nanoteknikbolag som utvecklar
patentskyddade teknologier med tillampningar inom
halvledarindustrin och véatgasproduktion. Bolaget har
under de senaste aren etablerat en industriellt relevant
plattformsteknik och tagit betydande steg mot
kommersialisering genom validerade applikationer och
strategiska partnerskap. Inom affirsomradet Smoltek
Semi har arbetet intensifierats mot etablering av en pilot-
produktion for tillverkning av ultratunna kondensatorer,
samtidigt som samarbeten med aktorer sasom Heraeus
och Impact Coatings inom Smoltek Hydrogen accelererar
utvecklingen av elektroder for PEM-elektrolysorer - dessa
framsteg markerar ett skifte fran utveckling fill
industrialisering. Bolagets teknologi kombinerar hdg
prestanda med energieffektivitet och kostnadsfordelar,
och med fortsatt fokus pa kunddrivna utvarderingsprojekt
och licensaffarer, ar Bolaget positionerat for att realisera
industriell uppskalning inom affirsomraden som visar
stark strukturell tillvéxt.

Om Bolaget

Smoltek &r ett svenskt nanoteknologibolag, grundat ar
2005, som utvecklar applikationer baserade pa en
patenterad teknologi for tillverkning av  vertikala
kolnanofibrer (CNF). Teknologin har kommersiell potential
inom flera tillvixtsektorer, med fokus pa halvledarindustrin
och vitgasindustrin. Verksamheten ar strukturerad i tva
affairsomraden: Smoltek Semi, som utvecklar ultratunna
kondensatorer for avancerade chip, samt Smoltek
Hydrogen, som utvecklar elektroder for PEM-elektrolys-
orer. Bolagets teknologiplattform mdjliggér kontrollerad
tillvaxt av kolnanostrukturer i exakta mdnster och
geometrier, antingen sdsom enskilda fibrer eller sdsom tita
filmer, via en katalytisk process anpassad for industriell
tilldmpning. Tekniken ger upphov till komponenter med
forbattrad elektrisk prestanda, miniatyrisering, Ilagre
energiforbrukning och kostnadseffektivare fillverkning.
Smolteks teknologi skapar darmed forutséttningar for nasta
generations produkter inom elektronik och energi >
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och utgdr en plattform for innovation i applikationer dar
krav stills pad bade kompakt formfaktor och hdg
funktionalitet.

Affars- och intaktsmodell

Smoltek har genom teknologiska genombrott verifierade
tillimpningar samt strategiska partnerskap inom béda
affirsomradena, och har tagit betydande steg fran
utvecklingsfas till industrialiseringsfas under ar 2025.
Affarsmodellen baseras pa att snabbt na industrialisering,
vilket bygger pa att etablera licens- och samarbetsavtal
med globala aktdrer inom komponenttillverkning, halv-
ledare och materialteknik, vilka syftar till att bade finansiera
fortsatt utveckling och mdjliggdra en effektiv vég till
marknad. Dérutéver kan Smoltek avtala s.k. "Off-take
agreements”, dar teknikutvdrderingar hos potentiella
kunder resulterar i avtal med en forbestdmd kvantitet av
komponenter, vilket mdjliggér en effektiv och kapitallatt
kommersialisering. Initiala intdkter erhalls dven genom
teknikvalidering,  samutvecklingsprojekt och  mdjliga
engangsersattningar, medan den langsiktiga intdkts-
modellen fokuserar pa licens- och royaltybaserade intakter.
Affarsmodellen mojliggér ddrmed en kapitaleffektiv och
skalbar intdktsstruktur, dér licensavtal ger upphov till
aterkommande intaktsstrémmar Gver flera ar.

Adresserar flera megatrender

Bolagets patenterade nanoteknologi
adresserar tva industrier som drivs av
megatrender: halvledarindustrin och
vatgasindustrin. Genom teknologier
som mdgjliggdr miniatyrisering, energi-
effektivitet och minskad anvandning av
kritiska material erbjuder Bolaget 16sn-
ingar pa utmaningar i bada sektorerna.
Halvledarmarknaden drivs av okad
anvandning av Al och prestandakrav,
medan vétgasmarknaden vaxer i takt
med omstéliningen till fossilfri industri.

Tydlig strategi mot kommersialisering

Smoltek har genom flertalet milstolpar
gatt fran utvecklingsfas till en kommer-
siell fas. Bolaget har ingatt strategiska
samarbetsavtal med bl.a. Heraeus och
Impact Coatings for att utveckla och
industrialisera Bolagets teknologi for
applikationer inom  védtgas, samt
bevisat kommersiell beredskap inom
Smoltek Semi. Detta forvantas acceler-
era Bolagets industriella uppskalning
och minska behovet av CAPEX-

investeringar.
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Stark patentportfolj

Smoltek har byggt upp en omfattande
och strategiskt positionerad patent-
portfolj med cirka 110 sokta tillgangar,
varav 96 beviljade, som skyddar
Bolagets unika nanoteknologiplattform.
Det omfattande [IP-skyddet skapar
intradesbarridrer inom applikationer for
halvledare och védtgas samt stérker
Bolagets  forhandlingsposition  och
mdjliggdr en licensbaserad afférs-
modell med langsiktig intdktspotential.
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Tekniskt genombrott for Smoltek Hydrogen

Smoltek Hydrogen utvecklar en pords transportelektrod foér
PEM-elektrolysorer, dar elektrolysdrer dr ett system for
produktion av vitgas. Tekniken bygger pa att véxa
nanofibrer pa titanytor, vilka darefter beldggs med tunna
skikt av ddelmetaller. Detta 6kar ytan for katalytisk reaktion
avsevart och mdjliggér effektivare vétgas-produktion med
minimalt resursbehov, dar andra l&sningar anvénder
tjockare skikt av iridium. Under ar 2025 har Bolaget natt ett
genombrott genom att demonstrera stabil vitgasprodukt-
ion vid 0,1 mg/cm? iridium, vilket utgjorde en betydande
milstolpe for att minska iridiumhalten i PEM-elektrolysdrer.
Under &r 2025 har Smoltek Hydrogen ingatt partnerskap
med Heraeus och Impact Coatings, vilket medfér tillgdng
till industriell kompetens, etablerade processplattformar
och framtida kunder. Sammantaget har tekniska
genombrott och partneravtal stirkt positionen och véckt
intresse i branschen, vilket bl.a. bekréftas av att tva globala
fordonstillverkare utvérderar tekniken, vilket férvintas
paskynda kommersialisering. Ett kommersiellt genombrott
skulle innebara en strategisk majlighet, d@ marknaden for
brénsleceller i exempelvis fordon har enorm potential.
Teknikens unika kombination av kostnadseffektivitet,
hallbarhet och skalbarhet positionerar Smoltek Hydrogen
for att inleda industriell tillverkning av prototyper i verklig
storlek och uppna kommersiella avtal.

Heraeus IMPALCT

COATINGS

Smoltek Semi forbereder kommersiell fas

Smoltek Semi &r ett dotterbolag som utvecklar ultrakompa-
kta kondensatorer baserade pa vertikala kolnanofibrer
(CNF), s.k. CNF-MIM, for avancerade halvledarapplikat-
ioner. Tekniken mgjliggdr exceptionellt hdg kapacitans per
volymenhet i ett extremt litet fotavtryck, vilket gor den
sarskilt 1&mpad for integration i nésta generations Al-chip
och 3D-packade kretsar, dar krav pa energieffektivitet,
miniatyrisering och prestanda 6kar exponentiellt. Tekniken
ar skalbar, kostnadseffektiv och kompatibel med flera typer
av substrat och fullt kompatibel med den etablerade
CMOS-tillverkningsprocessen, vilket sanker troskeln for
industriell adoption och mdjliggor en effektiv >

Nyckeldata per 2025-06-11"

uppskalning genom en licensbaserad affirsmodell. Smoltek
Semi har utvecklat teknikgenerationer av Bolagets CNF-
MIM-kondensatorer, dér versionen Gen-Zero fardigstélldes
under ar 2024, samt dr pa vdg att fardigstdlla Gen-One.
Under ar 2026 och 2027 avser Bolaget att utveckla Gen-
Two och Gen-Three. Smolteks CNF-MIM-kondensatorer
adresserar kraven fran nasta generations elektronik, inkl.
applikationer inom Al, smartphones och fordonselektronik.
Smoltek Semi har ndrmat sig kommersiell fas genom
planerad pilotproduktion i Taiwan via pagdende samtal med
Industrial Technology Research Institute (ITRI), vilket utgdr
ett viktigt steg mot industriell uppskalning och framtida
licensavtal med globala chipaktorer.

Gen-One: Utveckling av kondensatorer med lidngre
kolnanofibrer, upp till 10 um hoga, vilket berdknas
mojliggéra kapacitansvdrden i paritet med konkurrerande
teknologier.

Smoltek har uppnatt en betydande teknologisk milstolpe
med Gen-One genom att &vertriffa en kapacitans om 1
pF/mm? vid en skikttjocklek om 6 ym. Detta mdjliggjordes
genom ett samarbete med SkyTech, en taiwanesisk aktor
inom ALD-utrustning fér halvledar-industrin. Nasta steg ar
att 6verfora denna prestanda till produktprototyper.

Ny ledning och styrelse ingjuter fortroende

Under Q2-25 meddelade Smoltek att Bolaget har utsett en
ny VD, Magnus Andersson, samtidigt som en ny styrelse-
ordférande och en ny ledamot tilltrddde i och med é&rs-
stdmman. Lednings- och styrelseférandringarna markerar
ett strategiskt skifte i Bolaget utveckling mot industrial-
isering och kommersialisering av Bolagets teknologi.
Férandringarna, i kombination med att viktiga nyckel-
personer finns kvar i Bolaget, stirker forutsattningarna for
att leda Bolaget Gvergang till en kommersiell fas, med
fokus pa licensavtal och strategiska partnerskap. Smolteks
VD, Magnus Andersson, har erfarenhet inom strategisk
tillvaxt och kommersialisering, medan styrelseordférande,
Oskar Safstrom, har en gedigen erfarenhet sdsom entre-
prendr och investerare dar han har utvecklat tillvéxt- och
teknikbolag. Dérutover har flertalet i ledningen och
styrelsen  lamnat  teckningsforbindelser i pagéende
emission, samtidigt som Oskar Séfstrom &dven garanterar 2
MSEK i foretradesemission, vilket sammantaget ingjuter
fortroende for att skapa aktiedgarvarde framgent.

Smoltek (Indexerat) OMXSPI (Indexerat)

Teckningskurs (SEK) 0,30

Antal aktier fore emissionen (st.) 83 268 088 1:

Pre Money-vérdering (MSEK) 25,0 150

Emissionslikvid brutto (MSEK) 32,0 130

Post Money-vardering (MSEK) 57,0 110 n n

P/S (LTM) 66,7x o' ' w

EV/EBIT (LTM) neg. 70

Lista Spotlight Stock Market %0 b o e e e e o o
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'Baserat pa villkor i padgdende foretradesemission
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Marknadsanalys

Smoltek utvecklar 16sningar inom tva affarsomraden, med
applikationer som loser tydliga utmaningar inom
marknadsomradena halvledare och vitgas. Bolagets
I6sningar inom respektive produktomrade ar energi- och
kostnadseffektivare, smartare och gynnar samhillet i stort,
samt tillgodoser marknadens behov for att méota
efterfrdgan inom storre globala marknadstrender som
driver respektive marknad. Smoltek har byggt upp en
marknadsposition med patentskyddade teknologier inom
respektive omrade, med pavisade prestanda-, kostnads-
och  resursférdelar.  Teknologins  konkurrensférdelar
gentemot etablerade lésningar, i kombination med
strukturella marknadsdrivare sdsom den snabbt ckande
efterfrdgan pa energieffektiva Al-chip och det globala
behovet av fossilfri vétgas i energiomstaliningen, skapar en
attraktiv positionering for Bolaget inom tva starkt vdxande
marknader.

Efterfrigan pa bittre presterande kondensatorer inom
affirsomradet for Smoltek Semi drivs av Al, High-Power
Computing och maskininldrning (Machine Learning),
medan efterfragan pa iridium-effektivare elektroder for
vitgasproduktion drivs av kraven pa minskad CO, och den
hégre graden av elektrifiering i energiomstallningen.
Smoltek dr positionerat for att kommersialisera teknologin
och skala upp tillverkningen av Bolagets tva produkt-
omraden: kondensatorer for halvledarindustrin och pordsa
transportelektroder for elektrolysorer till vdtgasindustrin.

Marknaden for kondensatorer inom halvledarindustrin

Den globala halvledarmarknaden genomgar ett teknologiskt
skifte dar krav pa hogre prestanda, lagre energiférbrukning
och mindre formfaktor driver behovet av nya
materiallésningar. Ett av delsegmenten inom den globala
halvledarmarknaden &r avancerade integrerade konden-
satorer, en grundldggande komponent i samtliga kretskort,
vilken drivs av en exponentiellt Gkande efterfragan pa
energieffektiva, hégpresterande och yteffektiva
komponenter inom Al, 5G, High-Power Computing och
avancerad mobilteknik. Den globala marknaden for
kondensatorer inom halvledarindustrin estimeras uppga till
cirka 26,7 mdUSD &r 2025 och férvantas vidxa med en arlig
tillviaxttakt (CAGR) om 5,9 %, for att ar 2030 na ett
uppskattat marknadsvarde om cirka 35,6 mdUSD".

Den globala marknaden for kondensatorer inom
mdusSD halvledarindustrin

40

5,9 % CAGR
35

o
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Vitgasmarknaden efterfragar iridium-effektiv elektroder

Marknaden for gron vidtgas befinner sig i stark
expansionsfas, drivet av globala klimatmal, behov av
fossilfria energibdrare samt genom regulatoriska incitament
i bade Europa och USA. Elektrolysérer, som anvands for att
framstélla vidtgas genom elektrolys av vatten, 4r en
teknologisk kdarnkomponent i denna omstéllning. Det finns
flera olika typer av elektrolysorer dar Smolteks fokus &r
protonutbytesmembran (PEM)-elektrolys, vilket dr en av de
kommersiellt utvecklade metoderna. Ett av de storsta
hindren for storskalig anvandning av PEM-elektrolysorer ar
det héga beroendet av ddelmetallen iridium, vars tillgang ar
begransad och prishild instabil. Marknaden efterfragar
darmed Idsningar som mgjliggor bibehallen prestanda med
lagre iridiumforbrukning, for att gora gron vitgas bade
ekonomiskt och miljomassigt hallbar.

Smoltek Hydrogen utvecklar en pords transportelektrod dar
nanofibrer vaxer pé en titanyta och darefter beldggs med
ultratunna iridiumskikt. Denna konstruktion maximerar den
aktiva ytan for katalytisk reaktion, vilket medfor vésentligt
minskat iridiumbehov. Under &r 2025 uppnadde Bolaget en
viktig milstolpe da stabil vatgasproduktion demonstrerades
vid iridiumnivaer om 0,1 mg/cm?, vilket &r vasentligt under
kommersiell standard. Tekniken mojliggdr déarmed en ny
industriell vdg framat dar prestanda kombineras med
kostnadseffektivitet och materialoptimering.

Marknaden for elektrolysdrer

Den globala marknaden for elektrolysdrer berdknades
enligt Precedence Research att uppna en total omsittning
om cirka 32 mdUSD under helaret 2024. Marknaden for
elektrolysérer estimeras darefter vdxa med en érlig
tillvaxttakt (CAGR) om cirka 27,5 % CAGR fram till &r 2030,
for att dd uppgd till cirka 363 mdUSD. De storsta
tillvixtsegmenten utgdrs av industriell energiomstéllning
inom stal-, kemikalie- och transportsektorer.

Den globala marknaden for elektrolysorer
mdUSD
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| detta skede fokuserar Smoltek Hydrogen pa att genom-
fora pilotprojekt, tekniska valideringar och utvérderingar av
produktion i samarbete med aktérer sdsom Heraeus och
Impact Coatings, vilket férvantas accelerera industrialiser-
ingen med malet att nd kommersiella avtal med tillverkare
av elektrolysdrer samt aktdrer inom vétgasvardekedjan.
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Business Case

Smoltek utvecklar nanoteknologiska l6sningar som genom
strategiska samarbeten, teknologiska framsteg och
valideringar har tagit betydande steg mot industrialisering
inom tvd applikationsomraden som drivs av strukturella
trender. Smoltek stdr ddrmed redo att kliva in i en
kommersialiseringsfas med en teknik som besitter tydlig
kostnads-, material- och prestationsférdel gentemot
alternativa teknologier inom dels kondensatorer for
halvledarindustrin, dels pordsa transportelektroder for
elektrolysorer till vatgasindustrin. Dértill har Smoltek
genom ar av utveckling byggt upp en omfattande IP-
portfolj, vilket skapar ett starkt immateriellt skydd och
bestar av totalt 21 patentfamiljer och mer dn 110 individ-
uella patenttillgdngar som tacker CNF-syntes, processer
och produktionsmetoder pé applikationsniva. Smolteks
innovationer vilar pa over 20 ars forskning och forvéntas
darmed utgdra ett gediget know-how inom nanoteknik,
vilket i kombination med en tydlig kommersiell strategi,
utgor en solid grund for att na industriell tillimpning.

Vérdeskapande initiativ framgent

Nedan beskrivs ett tdnkbart handelseférlopp och potentiella
virdedrivare for Smoltek under kommande kvartal och ar,
vilket grundar sig i Bolagets affarsstrategi for aren 2025-

H1-25
Teknologisk validering - slutférande av CNF-MIM

Gen One kondensatorer och framgangsrikt
genomforande av langtidstest med en elektrod
som endast har 0,1mg/cm?iridiumnivaer.

Kundprojekt och intiktsgenerande avtal - H2-25
lagvolymsproduktion, tekniska kundprojekt och
avtal med industriella partners.

Projektbaserade intdktsgenerande avtal -
forskottsbetalning ~ fér  nyttjanderdtt  och
gemensamma utvecklingsavtal. H1-26

Industriell uppskalning och kommersiella
licensavtal - volymbaserade royalty-intékter for
industriell produktion, licensavtal med globala
aktérer och uppskalning av Joint Venture-baserad

produktion/utveckling. H2-26

Stark teknikportfdlj indikerar dold virdepotential

Smoltek befinner sig i ett skede dar Bolaget gar fran en
utvecklingsfas till att ndrma sig en kommersiell fas, vilket
forklarar varfor Bolagets intdkter fortfarande ar laga. Trots
att Bolaget har tagit betydande steg mot industrialisering
och ett kommersiellt genombrott genom teknologiska
framsteg och strategiska samarbetsavtal, innebér fasen
osdkerheter kring hur Bolaget bor vérderas. Samtidigt
anser Analyst Group att det &r mdjligt att illustrera ett
underliggande varde som ger en indikation pd det
betydande strukturkapital och de tekniska framsteg som
Smoltek har byggt upp under flertalet ar.

Pre-Money virdering

Ett sddant underliggande vdrde kan dels illustreras genom
att antingen se till Smolteks totala investeringar i form av
OPEX- och CAPEX-investeringar, dels nettotillgangar till
bokfort véarde. Sedan ar 2022 har cirka 229 MSEK
investerats i totala investeringar, vilket kan ses som en
illustrativ totalkostnad for att utveckla den teknikportfdlj
och det strukturkapital som Smoltek har byggt upp under
de senaste dren. Det ska dock ndmnas att alla historiska
investeringar inte nddvéndigtvis &r vérdeskapande, men
det ackumulerade kapitalet utgor likval en relevant vérde-
indikator i detta skede. | relation till Smolteks Pre Money-
vardering om cirka 25 MSEK framstar diskrepansen
gentemot de ackumulerade investeringarna som en tydlig
fingervisning om en rabatt gentemot ett potentiellt
underliggande vérde i Smoltek.

Dérutdver kan nyckeltalet Price-to-Book (P/B) ge en
indikation p& hur Bolagets underliggande varde vérderas i
forhéllande till emissionsvillkoren. Givet Smolteks bokférda
nettotillgdngar om cirka 74,3 MSEK vid utgangen av Q1-25
motsvarar Pre Money-vdrderingen en P/B-multipel om
0,34x, vilket aktualiserar en rabatt gentemot det
underliggande bokférda vardet av Bolagets nettotillgangar.
Noterbart avseende P/B &r att nyckeltalet baseras pa det
bokforda vardet av Smolteks nettotillgangar, vilket till stor
del utgors av immateriella tillgangar, vilka nddvandigtvis
inte dverensstimmer med ett marknadsmaéssigt vérde av
tillgdngarna. Analyst Group anser dock att Bolagets laga
P/B-multipel om 0,34x understryker att Bolagets netto-
tillgangar varderas till en betydande rabatt gentemot det
bolagsviarde som emissionsvillkor bjuder in till. A andra
sidan kan de bokférda nettotillgangarna differentieras frén
teknologins verkliga varde, da bokfort vérde inte tar hansyn
till exempelvis intjdningspotential, teknologisk validering
eller kommersiella risker. Sammanfattningsvis anser
Analyst Group att Smoltek har uppnatt flertalet milstolpar,
samt besitter en tydlig strategi for skala upp Bolagets
teknologi, vilket sammantaget positionerar Bolaget ndrmare
industriell kommersialisering, varfor Analyst Group anser
att nuvarande Pre Money-vardering om 25 MSEK bjuder in
investerare till att investera till en attraktiv risk/reward.

il SMOLTEK

83 268 088

Antal aktier innan
emissionerna

189 851 224

Antal aktier efter
emissionerna’

® ®
0,3 SEK 0,3 SEK
Teckningskurs Teckningskurs
25 MSEK 57 MSEK
Market Cap Market Cap

(Pre-Money) (Post-Money)
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Bakgrund, motiv och villkor till foretradesemission

Smolteks foretradesemission

Den 27 maj meddelade Smoltek att Bolaget har beslutat att
genomfdra en foretrddesemission om lagst cirka 26 MSEK
och hogst cirka 32 MSEK fore emissionskostnader.
Foretrddesemissionen gors i syfte att finansiera fortsatt
verksamhetsutveckling ~ inom  bade  vdtgas- och
halvledarsegmentet samt stirka Bolagets position infor
kommande partnerskap och marknadslanseringar, och
dérigenom driva industrialisering och kommersialisering
inom respektive affirsomrade. Baserat pa en fullt tecknad
foretrddesemission tillférs Smoltek en bruttolikvid om 32
MSEK och, givet emissionskostnader om cirka 2,5 MSEK,
uppgar nettolikviden till 29,5 MSEK. Teckningsperioden
inleddes den 9 juni 2025 och I6per till och med den 24 juni
2025. Teckningskursen uppgar till 0,3 kr per aktie, vilket
motsvarar en Pre Money-vérdering om cirka 25 MSEK.

Partiell sdkerstalld foretradesemission

Givet en full tecknad foretradesemission tillférs Smoltek
cirka 32 MSEK fore emissionskostnader. Totalt har Smoltek
sékrat tecknings- och garantaforbindelser om cirka 54 % av
den totala emissionsvolymen, motsvarande 17,2 MSEK.
Foretrddesemissionens genomférande &r villkorat av att
emissionens tecknings-grad, med eller utan foretraddesrétt,
uppgar till minst 40 % av det totala emissionsbeloppet.
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran ledning och
styrelse, samt stdrre befintliga aktiedgare, om totalt cirka 4
MSEK, vilket motsvarar cirka 12,6 % av emissionsvolymen.
Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier
om totalt 13,2 MSEK, motsvarande cirka 41,3 % av
emissions-volymen. Av detta belopp avser 9,6 MSEK en sd
kallad bottengaranti fér intervallet mellan cirka 40 % och
70,0 % av emissionsvolymen, medan 3,6 MSEK utgdr en
s kallad "top-down-garanti”. Emissionsgarantierna tas
endast i ansprdk om ldgsta nivan av foretrddesemission
uppnas, och syftar da till att sdkerstilla en total
teckningsgrad om minst cirka 81,3 % av foretrades-
emissionen, motsvarande cirka 26 MSEK.

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott kan styrelsen
aven komma att besluta om en &vertilldelningsoption i form
av en riktad nyemission av aktier, med stdd av emissions-
bemyndigandet, till investerare om upp till cirka 4 MSEK.

Bakgrund och syfte med kapitalanskaffningen

Smoltek har under de senaste aren uppnatt teknologiska
framsteg samt tagit flertalet betydande steg mot
industrialisering och kommersialisering inom Bolagets tva
affirsomréden - halvledare och vdtgas. Inom Smoltek Semi
har Bolaget fortsatt utvecklingen av CNF-MIM-kondensatorer
och, genom framsteg mot etablering av en pilotproduktions-
linje, har affairsomradet majliggjort direkta teknikutvarderingar
i industriell miljo tillsammans med potentiella kunder och
dérigenom realiserat industrialiseringen av Bolagets teknik.
Inom Smoltek Hydrogen har Bolaget dven natt betydande
framsteg i utvecklingen avseende Bolagets PTE-teknik, vilket
tillsammans med tecknade strategiska samarbeten har
markerat avgdrande steg mot kommersialisering.

Mot denna bakgrund avser Smoltek att ytterligare stérka
Bolagets finansiella stéllning for att mojliggéra fortsatt
teknikutveckling, utvdrderingsprojekt och kommersialiserings-
samarbeten. Fdretrddesemissionen syftar till att finansiera
fortsatt verksamhetsutveckling inom Bolagets tva affars-
omraden, inom vitgas- och halvledarindustrin, samt stérka
Bolagets position infor kommande partnerskap och
marknadslanseringar.

Nettolikviden fran emissionen, efter emissionskostnader,
givet full teckning estimeras uppga till cirka 29,5 MSEK, vilka
avses att disponeras for féljande anvdndningsomraden, i
prioritetsordning:

= 15 %: Bearbeta industriella aktorer i syfte att
ingd partnerskap for kommersialisering av
teknologin i dotterbolagen Smoltek Semi och
Smoltek Hydrogen.

= 65 %: Uppratthalla tempot pé teknikutveckling
inom affarsomradena halvledare och vitgas
inom dotterbolagen Smoltek Semi respektive
Smoltek Hydrogen.

= 20 %: Rorelsekapital till Smolteks I6pande
kostnader utdver teknikutveckling.

Smoltek tillfors vid full teckning ca 32 MSEK fore emissionskostnader.

Overblick av emissionsvillkor i féretradesemissionen

=)
> —
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Antal aktier som emitteras

w +32 MSEK

Vid full teckning i emissionen’

0,3 SEK

Teckningskurs
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32 MSEK

Emissionslikvid (exkl. emissionskostnader)
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Disclaimer

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) &r framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna &r baserade pa kéllor
och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedémmer vara tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i
informationen. Alla estimat i analyserna 4r subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvandas
varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebir att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och
information harrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera
med ytterligare material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det m& vara som grundar sig pa anviandandet av material harrérande AG.
Lasare kan anta att Analyst Group har mottagit erséttning for att framstélla denna analysartikel.

AG Equity Research AB
Riddargatan 12B
114 35 Stockholm

Telefon: 08-410 112 15
E-post: info@analystgroup.se
Hemsida: www.analystgroup.se

Org.nr: 556999-0939
Analyst Group ar ett vixande analyshus med fokus pd sm&- och microcap-bolag i Sverige. Sedan var start ar 2014 har vi
utvecklat en djupgaende kunskap och erfarenhet av att analysera och erbjuda aktieanalyser, samtidigt som vi hjdlper foretag att

forbattra sina investerarrelationer for dkad forstaelse och transparens. Som lank mellan investerare och féretag ger vi stod i
investeringsbeslut, kapitalallokering och kommunikationsvégar.
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