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Neovici (NEO) Ag

Internationell expansion banar védg for fortsatt tillvaxt

Neovici AB ("Neovici” eller "Bolaget”) &r ett snabbvéxande
SaaS-bolag i fintech-sektorns framkant, vars Al-drivna platt-
form, Cosmoz, automatiserar finansiella processer sdsom fak-
turering, inkdp och betalningar, vilket skapar tydlig kundnytta i
form av effektivisering, kostnadsbesparingar och affarsut- —_—= o B J
veckling. Vdlrenommerade referenskunder sdsom ICA och

VARDERINGSINTERVALL

Telcel vittnar om Bolagets teknikhdjd, afféarsnytta och starka Bear Base Bull
position pd hemmamarknaden, liksom formégan att navigera 6,8 kr 10,7 kr 16,4 kr
lokala marknader. Neovici avser nu bredda det vinnande kon-

ceptet till Kina och dvriga Sydostasien, regioner dar efter- Nyckeldata

fragan pa digitalisering inom detaljhandeln véxer snabbt. Med Senast betalt (2025-06-09) 03

en affirsmodell praglad av aterkommande intiktsstrommar,
ldg churn och starka natverkseffekter, i kombination med Antal Aktier (st.) 46 094 095"
starka referenskunder som Proof of Concept och en struktu-

R . A " " Market Cap (MSEK) 427,8'
rellt véxande Al-marknad, star Neovici vél positionerat for
fortsatt tillvaxt. Genom en SOTP-vdrdering av Bolagets kdrn- Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 203"
verksamhet samt det nyligen forvdrvade Wraptech hérleds ett Enterprise Value (MSEK) 448,1"
sammantaget potentiellt nuvdrde per aktie om 10,7 kr (11,7) i ' _
ett Base-scenario, vilket primirt speglar en teknisk justering — e
till foljd av den riktade emissionen." Kvartalsrapport 2 2025 2025-08-29

= Fdrvarvet av Wraptech stérker helhetserbjudandet KORGURVECKIING

| samband med konsolideringen av Wraptech under Q1-25 be-

faster Neovici positionen som en integrerad helhetsaktdr inom 160 Neovici (Indexerat) OMXSP! (Indexerat)
den digitalt drivna detaljhandeln. Genom att kapitalisera pa det

kundfértroende och den marknadsnarvaro som Wraptech har 120

byggt upp, i kombination med ett kompletterande helhetser- h«_‘

bjudande och éver 1000 nya kundrelationer, skapas starka for- 8 WMWMV{V
utséttningar for synergier, inte minst genom upp- och merfor-
séljning, vilket forvdntas bana vég for stark tillvéxt framgent.

= Avser bredda den geografiska narvaron

Under slutet av kvartalet tog Neovici ett strategiskt steg in i
Sydostasien genom avtal med tva lokala forséljningsteam, i

syfte att accelerera utrullningen av affarssystemet Cosmoz och HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS, 2025-05-22) o = INSYNSPERSON
Al-l6sningen Retgn Brain. Ex_pansmn_en sker via partners med Work ES SA 2 615%
lokal marknadskidnnedom, vilket minskar resursbehovet och

sinker den operativa risken. Tidigare framgangar i Mexico Carlbergsjon 10,8 %
(Telcel) bekréftar Bolagets férmaga att navigera lokala mark- Aida Ek AB 6.5 %

nader, en styrka som nu tillimpas i Kina och &vriga Sydost-
asien. Mot bakgrund av regionens vixande digitaliseringsbehov Owe Krook 2,1%
estimeras expansionen utgdra en bidragande faktor till 6kad

2 - Alarik Forvaltning AB 2,0%
kundtillvéxt och sedermera Iénsamhet under H2-25.

) o N PROGNOSER (MSEK) 2024A  2025E  2026E  2027E
= Finansieringsram skapar utrymme for tillvaxt —_

Nettoomséttning 65 139 197 274
Neovicis Q1-rapport bekraftar ett fortsatt starkt operationellt Bruttokostnader? 04 13 15 16
lmomentunr: (?Ch ltjttglogl e:,t” 'fv'ttt‘t) tpa_Bo:\z;llgzts formaga att Bruttoresultat 64,6 126 182 258
verer n illvaxtstrategin. n emissions-

e ?.e a pa den uttaace a straleg e.. e.. e SS.O S Bruttomarginal 100% 90% 92% 92%
facilitet om totalt 75 MSEK, dar en del redan &r sdkrad, signa- -
lerar Neovici finansiell beredskap och en tydlig plan for att R°re'sek°sma‘ier 104 T 180 196
driva fortsatt tillviixt, sdvél organiskt som via férvérv. Vér prog- 2l 39 € 4l 80
nos ldmnas oforandrad, och vi vidhller bedémningen att EBITDA-marginal (ad].) -60% 550%  1580%  21,80%
Neovici har goda forutséttningar for stark kundtillvéxt under de P/S 6,6 31 2,2 1,6
kommande &ren. En Sum-of-the-Parts-vérdering, med en app- EV/S 6,9 41 3,2 2,3
licerad EV/S-multipel om 3x pa karnverksamhetens estimerade EV/EBITDA 11,4 58,5 14,4 75

omsittning om 216 MSEK ar 2027 och EV/S 0,7x pa Wrap-
techs estimerade omsittning om 57,5 MSEK 2027E, indikerar

Den uppskattade nettoskulden baseras pa kassan vid utgangen av Q1-25
(1,5 MSEK) samt rantebdrande skulder vid samma tidpunkt (36,9 MSEK),

ett motiverat nuvdrde per aktie om 10,7 kr (11,7) i ett Base- justerat for emissionslikviden om 15 MSEK fran den riktade emissionen.
scenario. Justeringen reflekterar huvudsakligen utspédnings_ Vidare har antalet utestaende aktier justerats med hénsyn till emissionen.
effekten fran emissionen.! 2Bruttokostnader redovisas i évriga externa kostnader.

Ag /\nalyst GI‘OLlp Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 3Utvecklingskostnader ingér i berakningen.




Disclaimer

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstillt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehéller viss osakerhet och
boér anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pd information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hdrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FOGRORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och Gvervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Neovici AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utg6ra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2025). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.

Analyst Group
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