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Miris Holding AB (”Miris” eller “Bolaget”) ar ett
medicintekniskt bolag i kommersiell fas som majliggor
individanpassad nutrition for prematura barn genom
varldens enda medicintekniskt godkdnda analys-
instrument for brostmjolk: Miris HMA®. Med over 500
installerade enheter i 54 lander nyttjas Miris HMA® pa
neonatalvardsavdelningar och mjolkbanker for att
optimera néringstillforseln av for tidigt fodda barn.
Bolaget har tagit tydliga steg mot malsattningen om
positivt kassaflode under ar 2026, bekraftat av en okad
efterfraigan och solid kostnadskontroll, dar Bolagets
orderingang samt offertstock tyder pa en hog tillvaxt
under ar 2025. Med fortsatt hdg efterfragan, dkad global
etablering och tydligt Ionsamhetsfokus beddoms Miris vara
val positionerat att realisera Bolagets malsattning for ar
2026 och driva en uthallig, skalbar tillvaxtresa.

Om Bolaget

Miris &r ett medicintekniskt bolag som utvecklar, tillverkar
och séljer analysinstrument for brostmjélk med syftet att
mojliggora individanpassad nutrition for prematura barn.
Bolagets huvudprodukt, Miris Human Milk Analyzer®
(Miris HMA®), méjliggor att kvantitativt analysera inne-
héllet av protein, fett och kolhydrater i brostmjclk, vilket &r
avgorande for vardpersonalens mojligheter att optimera
néringstillfrseln efter varje barns individuella behov. Miris
HMA® ar CE-mérkt sedan 2006, FDA-godként i USA sedan
2018 och erhdll under 2022 1SO13485-certifiering.
Analysinstrument-et dr godkd&nt som medicinteknisk
produkt for klinisk anvéndning i Europa, USA, Japan,
Thailand och Hong Kong, och nyttjas i dag primért inom
neonatalvards-avdelningar ~ samt ~ mj6lkbanker  for
klassificering av donerad brostmjdlk. Miris dr ddrmed det
enda bolag i vdrlden som erbjuder ett medicintekniskt
godkidnt analysinstrument for brostmjdlk. Bolaget har
instrument installerade i 54 lander och erbjuder &ven
kompletterande utrustning, foérbrukningsmaterial och
tillhdrande servicetjanster.
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Affars- och intaktsmodell

Miris affarsmodell utgar fran forséljning av det egen-
utvecklade analysinstrumentet Miris HMA® till sjukhus,
mjolkbanker och forskningsinstitutioner globalt. Forsaljn-
ingen sker genom en kombination av direktfdrsaljning och
distributérer, dér direktmarknader prioriteras i strategiskt
viktiga regioner sdsom USA for att mgjliggora nirmare
kundkontakt, battre utbildningsinsatser och hdégre margin-
aler. P4 marknader med regulatoriska eller sprakliga
hinder, exempelvis i Asien och Sydamerika, sker forsaljn-
ing via lokala partners. Intdktsmodellen kombinerar initiala
intdkter fran instrumentforsiljning med &terkommande
intdkter fran tillhdrande forbrukningsprodukter, serviceavtal
och reservdelar. Forbrukningsprodukterna nyttjas vid varje
analys och genererar darmed I6pande forséljning, medan
serviceavtal och reservdelar bidrar med kontinuerliga
intdkter Gver produktens livscykel. Sammantaget skapar
detta en skalbar affirsmodell dér tillvéxt i installerad bas
och o©kad nyttiandegrad driver en ©kad andel
aterkommande intékter.

Skalbar intaktsmodell

First-Mover Advantage

Miris &r det enda medicintekniskt
godkédnda instrumentet globalt, vilket
medfor ett starkt kommersiellt for-
sprang och hdga intradesbarridrer for
potentiella konkurrenter. Analysinstr-
umentet ar FDA-godként i USA, CE-
markt i Europa och Bolaget &r
certifierad enligt 1SO 13485:2016.
Miris besitter dven en stor konkurrens-
fordel med ett etablerat kontaktnat,
starkt know-how och lang erfarenhet
inom omradet for brostmjolksanalys.

Bevisad global efterfraga

Med dver 500 installerade enheter i 54
lander har Miris etablerat ett globalt
fotfaste och utgdr ett tydligt Proof-of-
Concept. Bolaget ar starkt positionerat
i Europa och har under de senaste
aren Okat narvaron i USA, ddr anvind-
ningen breddats inom flertalet nivaer i
NICUs samt mjdlkbanker. Den véxande
efterfrigan bekraftas av ett hogt
inflode av offertforfragningar och kad
nyttjandegrad av analysinstrumenten.

Sidatav7

Miris kombinerar direktforséljning och
globala distributérer med en intdkts-
modell baserad pa forsiljning av
analysinstrument samt &terkommande
intakter  fran  forbrukningsprodukter
och service. Nir den installerade
basen véaxer och nyttjandegraden filltar
Okar analysfrekvensen, vilket driver
intédkterna och skapar en skalbar
affarsmodell med 6kad férutségbarhet
Over tid.
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Tar tydliga steg mot Ionsamhetsmalet ar 2026

Miris har ett uttalat Ionsamhetsmal om att nd kassaflodes-
positivitet under helaret 2026, dir Miris sedan ar 2024 har
fokuserat verksamheten och Okat forutsattningarna for att
driva Miris mot lénsamhet genom fortsatt kommersiell
utveckling och solid kostnadskontroll. Den fokuserade
verksamheten har redan givit resultat, d& Bolaget minskade
kostnadsbasen under ar 2024, varav de totala kostnaderna
minskade med 24 % under é&ret, medan netto-
omséttningen 6kade med 14 %. Detta resulterade i att
EBIT-forlusten minskade med 60 % under heldret 2024.
Parallellt har en dkad global etablering och acceptans
resulterat i en véxande anvdndning av brdstmjdlksanalys,
vilket har lett till ett hogt inflode av offertférfragningar
under dren 2023-2025. Den okade etableringen av
bréstmjdlksanalys, i kombination med nya marknads-
godkdnnanden, har resulterat i en stark efterfrdgan och en
6kad orderingdng under de senaste aren, vilket forvantas
driva intéktsokningar under kommande kvartal och &r.

Sammantaget anser Analyst Group att Miris fortsatta
kommersiella satsningar, i kombination med solid
kostnadskontroll, utgér en god position for att nd I6nsam-
hetsmalet under helaret 2026. Detta, i kombination med att
Miris succesivt dkar installationsbasen och nyttjandegrad,
vilket driver Gkad andel aterkommande intdkter, samt att
Bolaget besitter hdga bruttomarginaler, utgdr en stark
grund for en skalbar och hallbar I6nsamhet.

First-Mover Advantage som moter en vaxande efterfragan

Prematura barn har ett extra stort behov av néring och for
att mota detta behov behdver brostmjélken som ges till
dessa barn ofta berikas, vilket dr en del av behandlingen av
barn som vardas pad neonatalvardsavdelningar (NICUs).
Analys av brdstmjélken ger mdjlighet att individanpassa
nutritionsbehandlingen genom optimering av berikningen
utifrdn analysresultaten for att pa detta sétt sdkerstilla att
barnets behov av energi och nédringsdmnen mots. Miris
tillhandahaller analysinstrumentet Miris HMA®, som
analyserar mangden protein, fett och kolhydrater i mjdlken,
samt tillhérande produktportfélj som mdjliggor analys av
brostmjolk till prematura barn och for klassificering av
donerad bréstmjélk via mjolkbanker.

Nyckeldata per 2025-06-16'

Analysinstrumentet dr det enda medicintekniskt godkénda
instrumentet for analys av bréstmjdlk i vérlden och siljs
globalt, samt &r godkdnt som medicintekniskt instrument i
Europa, USA, Japan, Thailand och Hongkong. Som den
enda aktdren globalt har Miris etablerat ett tydligt First-
Mover Advantage, vilket medfor ett starkt kommersiellt
forsprang, know-how och hdoga intriadesbarridrer mot
potentiella framtida konkurrenter.

Affirsmodell som driver okade aterkommande intakter

Miris  intdktsmodell kombinerar initiala intdkter fran
instrumentforsaljning med &terkommande intakter fran till-
hérande forbrukningsprodukter, serviceavtal och reserv-
delar. Forbrukningsprodukterna, som nyttjas vid analys,
genererar ddrmed |6pande forsaljning, medan serviceavtal
och reservdelar bidrar med kontinuerliga intékter &ver
produktens livscykel. Under helaret 2024 Gkade
forséljningen av forbrukningsartiklar med 46 %, vilket
tydligt tyder pa ett Gkat antal anvdndare och antal analyser.

Miris har dver 500 installerade instrument globalt och i takt
med att antalet installerade instrument och anvéndningen
Okar, utgor aterkommande intdkter en allt stérre del av
intdkterna och stddjer en mer forutsdgbar intékts-
generering. Den Okade etableringen drivs av Bolagets
kommersiella satsning med deltagande pa konferenser
samt forskning och studier inom neonatal nutrition, dar
Bolagets hdga varumérkeskdnnedom bidrar till en god
position for nyforséljning. Dartill utgdr en okad install-
eringsbas av instrument och &kad nyttjandegrad tydliga
drivkrafter for &terinvesteringar och 6kad forsiljning av
férbrukningsartiklar och service. Sammantaget har Miris en
skalbar intdktsmodell, dar tillvdxt i installerad bas driver
Okad andel aterkommande intakter. Detta, i kombination
med ett hogt inflode av offertforfragningar, stirker
utsikterna for en tydlig strukturell tillvaxt under ar 2025 och
ar 2026. Mot bakgrund av detta har Miris uppgett en
forsaljningsprognos for helaret 2025, vilken estimeras
uppga till 23-30 MSEK, vilket skulle motsvara en tillvaxt
inom spannet 31 % — 71 %.

Aktiekursens utveckling (12 manader)

Miris (Indexerat) OMXSPI (Indexerat)

Teckningskurs (SEK) 0,05
Antal aktier fére emissionen (st.) 151 567 462 130
Pre Money-vérdering (MSEK) 7,6 120
Emissionslikvid brutto (MSEK) 13,6 " y l l N\J\Ma' l
o 00 ' [V -
Post Money-vérdering (MSEK) 21,2 90
P/S (LTM) 0,41x 80 W MW[‘JJ
EV/EBIT (LTM) neg. 70
Lista Spotlight Stock Market gz
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'Baserat pa emissionsvillkor i foretrddesemissionen, exkl. den riktade
emissionen om 11,7 MSEK.
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Marknadsanalys

Varje ar fods ca 15 miljoner barn for tidigt, motsvarande ca
11% av alla globala fodslar. Under barnets férsta veckor
och manader & korrekt nutrition avgdrande for barnets
kortsiktiga och langsiktiga utveckling. Inom neonatalvarden
rader konsensus om att brostmjolk dr den mest effektiva
néringskéllan fér prematura barn, studier visar att
bréstmjélk bl.a. minskar risken for livshotande tarm-
komplikation (NEC) och infektioner, samtidigt som den
understdder hjérnans utveckling. Brdstmjdlkens néarings-
innehall varierar kraftigt mellan individer och 6ver tid, vilket
innebdr att den séllan tillgodoser det hdga metabola
behovet hos for tidigt fodda barn. Berikning av mjdlken, i
form av riktad tillforsel av kolhydrater, protein och nérings-
amnen, ar darfér ofta nddvandig men bér genomféras med
hdég precision. Under- eller dverdosering har i studier
kopplats till allvarliga komplikationer sdsom tillvaxthdmning,
syn-skador (ROP), lungsjukdomar (BPD) samt en &kad risk
for hjart-karlsjukdomar och diabetes i vuxen alder.

Mot denna bakgrund framtréder ett tydligt kliniskt behov av
individanpassad nutrition, ndgot som Miris adresserar
genom analysinstrumentet, Miris HMA®. Instrumentet
kvantifierar innehallet av protein, fett och kolhydrater i
bréstmjélk och majliggdr dérigenom en precist optimerad
berikning, anpassad till det enskilda barnets ndringsbehov.
Detta star i kontrast till traditionell standardberikning, vilken
baseras pa schablonvarden utan hinsyn till den naturliga
variationen i mjolkens sammansattning, vilket medfor risk
for bade under- och dverberikning.

NICU - huvudsegmentet med hdgsta kliniska krav

Neonatala intensivvardsavdelningar (NICU) utgor Miris
primdra kundsegment. Dessa enheter &r indelade i fyra
vardnivaer, dar nivad 3 och 4 behandlar de mest prematura
och vardkravande barnen dar behovet av naringsprecision
ar som storst. | detta sammanhang verkar Miris HMA®
som ett kliniskt verktyg for att méjliggdra exakt nérings-
analys och individanpassad berikning av bréstmjélk.

Europa utgdr Miris stdrsta marknad, vilken representerade
ca 37% av nettoomsattningen &r 2024. Bolaget har ett
viletablerat partnerskap med flera ledande europeiska
sjukhus och ett ndra samarbete med kliniker inom
neonatalvard. Den storsta tillvixtpotentialen aterfinns dock
i USA, dar Miris sedan regulatoriskt godkdnnande &r 2018
4r ensam aktor pd den kliniska marknaden. Ar 2023
utvidgades godkénnandet till att dven omfatta mjélkbanker.
Som den enda aktéren med ett medicintekniskt godkant
instrument for brostmjdlksanalys globalt har Miris etablerat
ett tydligt First-Mover Advantage, vilket medfor ett starkt
kommersiellt forsprang och hoga intradesbarridrer for
potentiella konkurrenter.

Vid utgangen av ar 2024 hade Miris etablerad kommersiell
narvaro mot éver 10 % av den primara malgruppen i USA,
bestdende av NICUs nivd 3-4 samt mijdlkbanker och
forskningscenter. Samtidigt indikerar ett véxande intresse
fran NICUs niva 2-enheter att teknologin héller pa att na en
bredare klinisk adoption, vilket i férlingningen bidrar till att
utdka den adresserbara marknaden.

Marknadspenetration
Miris primara malgrupp, utgangen av Q4-24
100%
98% 90%
50%
1400 10%
0% [ ] [
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For att sétta utvecklingen i ett geografiskt perspektiv upp-
gick Miris marknadspenetration vid utgangen av ar 2024 till
98 % i Sverige, 90 % i Polen och 14 % i Tyskland. Den héga
tackningsgraden i Norden och Osteuropa speglar ett etab-
lerat kliniskt fotfdste, medan Tyskland och USA fortsatt
utgor marknader med lag penetration samt betydande till-
vaxtpotential.

Mjolkbanker - ett vaxande nischsegment

Miris adresserar dven segmentet mijolkbanker, vilka till-
handahéller donerad brostmjélk till prematura barn som
saknar tillracklig tillgang till moderns egen mjélk. Det finns
idag uppskattningsvis ca 600-700 mjélkbanker globalt, och
marknaden uppvisar strukturell tillvixt i takt med okad
medvetenhet om brdstmjélkens kliniska betydelse inom
neonatalvard.

Efterfrdgan pa analyslosningar drivs av ett vixande behov
av att sdkerstilla och dokumentera naringsinnehéllet i den
levererade mjdlken, ett krav som blir sarskilt tydligt i takt
med framvaxten av s.k. lacto-engineering, framforallt i
USA. Metoden innebdr att mjolkens néringsprofil justeras
utifrn specifika nivaer av de olika makronutrienterna, i en-
lighet med neonatalvardens behov, vilket skapar ett utokat
applikationsomrade dir Miris HMA® forvintas spela en
central roll.

Forskning forvantas accelerera klinisk acceptans

Universitet och forskningsinstitutioner utgdr ett mindre
men strategiskt viktigt segment for Miris. Hér bedrivs
forskning som lagger grunden for framtida kliniska applika-
tioner och stérker evidensen for individanpassad nutrition.
Evidensuppbyggnaden inom omradet &r en viktig drivkraft
for bredare klinisk acceptans och kan i férldngningen stddja
bdde marknadsadoption och regulatoriska  beslut.
Forskningen fungerar ddrmed som en langsiktig tillvaxt-
katalysator, sérskilt pd marknader dér inférandet av individ-
anpassad nutrition dnnu &r i ett tidigt skede.

Sammantaget utgor Sverige och Europa i dagsldget de
mest mogna marknaderna for individanpassad nutrition
inom neonatalvard. | kontrast befinner sig USA i en tidig
adoptionsfas, vilket skapar en attraktiv tillvaxtprofil. Givet
regulatoriskt forsprang, nischad teknologiplattform och en
tydlig malgrupp bedéms Miris ha goda férutsattningar att
stirka marknadspositionen. Kombinationen av den laga
konkurrensen, den héga medicinska relevansen och den
vixande globala efterfrigan &r starka strukturella tillvéxt-
drivare.
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Business Case

Miris malsittning om att na kassaflodespositivitet under ar
2026 utgdr Bolagets fridmsta prioritet under kommande
kvartal och ar. Vagen mot kassaflédespositivitet drivs av
bibehéllet och accelererat fokus pa den kommersiella
utvecklingen, med hdég marknadsaktivitet och stérkt global
etablering samt bibehallen kostnadskontroll. Vidare avser
Miris pa sikt att lansera en ny intidktsmodell baserad pa
leasingmodell for instrumentforséljning utifran en licens-
avgift per analys, i syfte att mota sjukhusens investerings-
begrénsningar, vilket antas stérka intdktsmodellen genom
hogre intdkter per kund och forbéttrad skalbarhet.
Leasingmodellen begrédnsar dock den initiala intdkten vid
instrumentforsaljning, vilket ligger till grund for att Bolaget
forst avser lansera leasingmodellen successivt efter att
Ionsamhet uppnatts. Inforandet av intdktsmodellen utgor
darmed en virdedrivare pa medelldng sikt och forvantas
bidra till att effektivisera inforséljning samt bidra med
tkade aterkommande intdkter och stdrka den langsiktiga
Idnsamhetspotentialen.

Pre-money Post-money
7,6 MSEK 21,2 MSEK
Nettoomsittning Nettoomsattning
17,6 MSEK 18,6 MSEK
2024 LTM
P/S-multipel’ P/S-multipel’
0,43x 0,41x
2024 LTM

Under heldret &r 2024 uppgick Bolagets nettoomsittning
till 17,6 MSEK, motsvarande en 6kning om 13,6 % jamfort
med foregaende ar, samtidigt som EBIT-resultatet forbéattr-
ades med 60 % och uppgick till -4,7 MSEK. Under de
senaste tolv ménaderna (LTM) har nettoomsattningen
uppgatt till 18,6 MSEK, motsvarande en tillvixt om 14,1 %
Y-Y. Den positiva utvecklingen forstérks ytterligare av en
stark orderingdng under H1-25, vilket bekraftar den
fortsatta efterfragan pa Bolagets produkter. Orderingangen
drivs av en Okad nyttjandegrad av instrumenten samt en
stark global etablering, vilket resulterat i ett véxande inflode
av offertforfragningar. Vid bokslutskommunikén uppgav
Bolaget att nettoomséttningen historiskt har utgjort cirka
55-60 % av det totala offertvdrdet. Givet detta och med
beaktande av Bolagets genomsnittliga férséljningscykel om
cirka 18 manader, har Miris estimerat en forséljning om
23-30 MSEK under helaret ar 2025, vilket motsvarar en
tillvéxt om 31 % - 71 %.
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Attraktiv vardering givet forséljningspotential

Givet nettoomsattningsintervallet, baserat pd Miris forséljni-
ngsestimat for helaret ar 2025 om 23-30 MSEK, vilket
enligt Analyst Group kan betraktas som en rimlig antagen
forséljningspotential, och baserat pd Bolagets Pre Money-
vérdering om 7,6 MSEK, vérderas Miris till en P/S-multipel
inom spannet 0,33x - 0,25x for helaret 2025. Givet ett
antagande om att Miris nettoomsittning uppgar till
medelvdrdet i intervallet, varderas Miris till en P/S-multipel
om 0,29x", vilket Analyst Group beddmer utgor en attraktiv
vardering. Den starka offertstocken och den dkade
forsaljningen av forbrukningsartiklar, som indikerar en ékad
nyttjandegrad av instrumenten, bekréftar tydligt en dkad
efterfrdgan och etablering, vilket utgér en solid grund for
en okad forsaljning under kommande kvartal och ar.

Vérdeskapande initiativ framgent

= Miris nar Bolagets forsiljningsestimat under ar 2025
drivet av bade en 6kad instrumentforsiljning och 6kade
aterkommande intdkter fran service och forbrukning.
Samtidigt som en stegvis vdxande installationsbas
skapar en stabil bas for fortsatt tillvaxt och global
etablering.

= Miris nar l6nsamhetsmalet om att uppvisa positivt
kassaflode under heldret 2026, drivet av omsattnings-
tillvaxt och solid kostnadskontroll.

= Férdigstillande av ndsta generations HMA och vidare
produktutveckling av  forbrukningsprodukter  och
tillhdrande mjukvara, vilket skapar méjligheter om ny
forséljning till befintliga kunder.

= Framgangsrik lansering av Bolagets nya licensmodell
pa sikt, vilket starker intdktsmodellen genom Gkad
skalbarhet och marginaler.

Sammanfattningsvis anser Analyst Group att Miris, genom
tillvixt och god kostnadskontroll, pavisat att Bolaget tydligt
ar pa viag mot I6nsamhet. Dartill besitter Bolaget en stark
position, med ett tydligt First-Mover Advantage genom
regulatoriska godkdnnanden globalt, hég marknads-
kdannedom och stark know-how, for att accelerera tillvixten
ytterligare och uppvisa Iénsamhet under kommande ar.

| ett langre tidsperspektiv besitter Miris dven starka varde-
drivare i form av Bolagets nya licensmodell, vidare
utveckling av produktportféljen samt kliniskt godkdnnande i
nya lander, vilka sammantaget utgor tydliga vardedrivare
framgent.

Saledes beddémer Analyst Group att nuvarande Pre Money-
vérdering om 7,6 MSEK, motsvarande en P/S-multipel om
0,4x (LTM) och med en tydlig tillvixtpotential framgent,
innebdr att emissionsvillkoren erbjuder en attraktiv
risk/reward. Detta sérskilt i ljuset av Bolagets tydliga resa
mot lonsamhet och en sjélvfinansierad verksamhet, dar
Bolaget redan besitter hoga bruttomarginaler och pé sikt
en ny licensbaserad intédktsmodell, vilket sammantaget
utgor en stark profil fér en attraktiv 1angsiktig l6nsamhets-
potential.
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Bakgrund, motiv och villkor till foretradesemission

Miris foretradesemission

Den 30 maj meddelade Miris att Bolaget har beslutat att
genomfdra en foretrddesemission om cirka 13,6 MSEK och
fore emissionskostnader. Aktiedgare erhaller en (1) teck-
ningsrétt for varje (1) innehavd aktie. Fem (5) tecknings-
ratter berattigar till teckning av nio (9) nya aktier. Harutéver
erbjuds mojlighet for investerare att anméla sig for
teckning av aktier utan stod av teckningsritter. Baserat pé
en fullt tecknad foretrddesemission tillfors Miris en
bruttolikvid om 13,6 MSEK och, givet emissionskostnader
om cirka 2,9 MSEK, uppgar nettolikviden till 10,7 MSEK.
Teckningsperioden inleddes den 13 juni 2025 och I6per till
och med den 25 juni 2025. Teckningskursen uppgar till
0,05 kr per aktie, vilket motsvarar en Pre Money-védrdering
om cirka 7,6 MSEK.

Aktiedgare som viljer att inte delta i foretridesemissionen
kommer f& sin dgarandel utspadd med cirka 64,3 % vid full
teckning i foretridesemissionen baserat pa det totala
antalet aktier i Miris efter Foretrddesemissionen. Aktie-
agarna har dock méjlighet att ekonomiskt kompensera sig
for utspadningseffekten genom att sélja erhallna tecknings-
rétter.

Fullt sakerstalld foretradesemission

Foretrddesemissionen ar sikerstélld till 100 % genom
tecknings- och garantiférbindelser. Teckningsatagandena
avser befintliga aktiedgare samt delar av styrelse och
ledning, vilka har ingatt teckningsataganden om totalt cirka
4,3 MSEK, motsvarande cirka 31,3 % av foretrades-
emissionen. Darutéver har Bolaget erhdllit garanti-
ataganden frdn en extern investerare samt en befintlig
aktiedgare uppgaende till totalt 9,4 MSEK, motsvarande
cirka 68,7 % av foretradesemissionen.

Bakgrund och syfte med kapitalanskaffningen

Under ar 2024 okade Miris nettoomsittning med 13,6 % till
17,6 MSEK, drivet av dkad forséljning av bade Miris HMA®
och tillhdrande forbrukningsprodukter. Antalet salda
instrument steg med 33 % och intikterna fran >

serviceavtal visade stark tillvéxt, vilket sammantaget bidrog till
en forbattrad rérelsemarginal.

Samtidigt har Miris stérkt Bolagets internationella nérvaro
genom nya order fran bland annat USA, Tyskland, Tjeckien
och Asien samt genom regulatoriska godkdnnanden i
Hongkong och Thailand. Bolaget ser ett fortsatt starkt
marknadsintresse, dir antalet offertforfragningar under aret
indikerar en forséljningspotential om 23-30 MSEK for ar
2025. | syfte att mota sjukhusens investeringsbegransningar
och samtidigt stérka intdktsmodellen har styrelsen beslutat att
infora en leasingmodell for instrumentférsaljning, vilken
planeras lanseras successivt efter att Ionsamhet uppnatts. For
att finansiera fortsatt tillvaxt, inklusive produktutveckling och
rorelsekapitalbehov, har styrelsen beslutat att genomfdra en
foretrddesemission som ska stédja kommersialiseringen av
leasingmodellen och den forvintade forséljningsdkningen
under 2025-2026.

Nettolikviden fran emissionen, efter emissionskostnader,
givet full teckning estimeras uppga till cirka 10,7 MSEK, vilka
avses att disponeras for féljande anvindningsomraden, i
prioritetsordning:

= 26 %: Aterbetalning av brygglan
= 54 %: Rorelsekapital for ar 2025-2026

= 20 %: Slutféra uppdateringar for Miris HMA®

Riktad emission

Den 15 juni meddelade Miris att Bolaget har beslutat om en
riktad emission om cirka 11,7 MSEK, villkorat av extra
bolagsstimmas godkdnnande. Den riktade emissionen avser
cirka 195 miljoner aktier till teckningskursen 0,06 kr per aktie
till den strategiska och sektorkunnige investeraren Hallberg
Management AB, ett bolag heldgt av Anders Hallberg.
Emissionslikviden skapar ytterligare finansiell flexibilitet och
mojliggor ytterligare tillvixtsatsning, samt tillfor ett langsiktigt
industrikunnigt &garengagemang.

Miris tillfors vid full teckning ca 13,6 MSEK fore emissionskostnader.

Overblick av emissionsvillkor i féretradesemissionen’

=
=

272 821 428

Antal aktier som emitteras

o +13,6 MSEK

Vid full teckning i emissionen

0,05 SEK

Teckningskurs
- o
- o=

13,6 MSEK

Emissionslikvid (exkl. emissionskostnader)

FTTTTEEEEEEEEEEEEmm-—-- ~
[ |
! 1
: 424 388 890 1
\ Antal aktier efter foretradesemissionen 1
- |
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
1 64,3 % .
I Utspadning for befintliga dgare som inte deltar i 1
: emissionen 1
\ 1
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"lllustrationen baseras pa emissionsvillkoren i foretrddesemissionen och exkluderar
den riktade emissionen om 11,7 MSEK. Miris tillfors ytterligare 10,5 MSEK efter

emissionskostnader fran den riktade emissionen.

Var vénlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av artikeln
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Appendix

Bolagets forséljningsestimat

2025
Resultatrakning (MSEK 2021 2022 2023 2024 2025E 2025E
Nettoomsittning 15,2 18,7 15,5 17,6 23,0 30
Tillvéxt 41,3% 22,5% -17,2% 13,6% 31% 71%
Aktiverat arbete for egen rakning 2,4 4,2 4,4 2,0
Ovriga rorelseintakter 0,4 1,7 0,8 0,5
Totala intékter 18,1 24,6 20,7 20,0
Révaror och férnédenheter -4,4 -5,2 -3,2 -3,8
Bruttovinst 13,6 19,4 17,5 16,2
Bruttomarginal 70,8% 72,3% 79,5% 78,2%
Ovriga externa kostnader -13,5 -15,7 -14,6 -7,8
Personalkostnader -9,4 -10,5 -12,1 -12,7
Avskrivningar -3,4 -3,4 -3,0 -0,5
Ovriga rorelsekostnader -0,4 -1,1 -0,9 -0,5
Rorelseresultat -13,0 -11,3 -13,1 -5,3
EBIT-marginal -101,2% -86,1% -112,9% -41,6%
Nyckeltal 2021 2022 2023 2024 2025E 2025E
P/S! 0,50x 0,41x 0,49x 0,43x 0,33x 0,25x
P/S? 1,39x 1,14x 1,37x 1,21x 0,92x 0,71x
EV/EBITDA neg. neg. neg. neg. n.a. n.a.
EV/EBIT neg. neg. neg. neg. n.a. n.a.
Miris omséttning per geografi.
Nettoomsittning per geografi for ar 2023 och 2024.
2023 2024
Norden 11.9% ‘\ 10.3% Norden 17.9%  2:4%38.0%
= Europa = Europa
exkl. 30.1% exKkl.
Norden Norden 28.7%
= Nordameri 2 Nordameri
ka ka
. 47.7% .
Asien Asien 42.9%
Miris huvudkontor och

kaliberingslaboratorium

500 instrument
installerade

54 linder?
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'Baserat pa Pre Money-vérdering
?Baserat pa Post Money-vérdering
3Godként som medicintekniskt instrument | Europa, USA, Japan, Hong Kong och Thailand
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Disclaimer

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) &r framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna &r baserade pa kéllor
och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedémmer vara tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i
informationen. Alla estimat i analyserna 4r subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvandas
varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebir att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och
information harrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera
med ytterligare material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det m& vara som grundar sig pa anviandandet av material harrérande AG.
Lasare kan anta att Analyst Group har mottagit erséttning for att framstélla denna analysartikel.

AG Equity Research AB
Riddargatan 12B
114 35 Stockholm

Telefon: 08-410 112 15
E-post: info@analystgroup.se
Hemsida: www.analystgroup.se

Org.nr: 556999-0939
Analyst Group ar ett vixande analyshus med fokus pd sm&- och microcap-bolag i Sverige. Sedan var start ar 2014 har vi
utvecklat en djupgaende kunskap och erfarenhet av att analysera och erbjuda aktieanalyser, samtidigt som vi hjdlper foretag att

forbattra sina investerarrelationer for dkad forstaelse och transparens. Som lank mellan investerare och féretag ger vi stod i
investeringsbeslut, kapitalallokering och kommunikationsvégar.
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