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Zoomability

Stark position for att accelerera under ar 2025

Under de senaste aren har Zoomability begrinsats av en lag
produktionstakt och en utmanande finansiella stélining, vilket har
tvingat Zoomability att upprétthalla en aterhallsamhet avseende
badde marknadsféringen och produktionen, vilket sammantaget
bidragit till aterhallsamhet och svérigheter att leverera pa
efterfragan. Trots utmaningar har Zoomability nu registrerat ett JV
i Kina och breddat distributionsnatverket, vilket i kombination med
en lansering av Zoom 2.0, 6kad marknadsféring och full drift av
produktion i Kina, anser Analyst Group att Zoomability besitter en
god position for att visa pé stark tillvixt under kommande ar. For
ar 2025 estimerar Analyst Group en nettoomsittning om 7,7
MSEK, och givet en antagen malmultipel om EV/S 2,1x pa 2025
ars estimerade omsittning och en diskonterings-ranta om 16 %,
samt Analyst Groups vérdering av JV-foretaget, motiveras ett
potentiellt nuvdrde per aktie om 1,8 kr' (2,1) i ett Base scenario,
motsvarande ett Market Cap om 37,8 MEK (41,8).

= Omsattning ldgre an vara estimat

Under Q1-25 uppgick nettoomsattningen till cirka 0,6 MSEK (0,3),
vilket motsvarar en tillvéxt om cirka 96 % Y-Y, men en minskning
om 73 % Q-Q. Det forsta kvartalet utgdr dock ett sdsongsmaéssigt
svagt kvartal, i synnerhet i jamforelse med det fjarde kvartalet, och
utgdr en delférklaring till den sekventiella intdktsminskningen.
Darutdver paverkas Bolaget fortsatt av komponentbrist, vilket har
lett till att flertalet ordrar inte har levererats under kvartalet.
Produktionsférseningarna forvintas vara atgardade inom nértid och
Bolagets befintliga orderstock forvdntas kunna levereras ut under
juni manad. Rorelsekostnaderna  (exklusive COGS  och
avskrivningar) uppgick till 1,8 MSEK under kvartalet, vilket r en
minskning om cirka 10 % Y-Y, Zoomability fortsatter darmed
utvecklas med god kostnadskontroll, men den lagre intaktsforingen
under kvartalet bidrar till en relativt hdg rorelseforlust, dar EBIT-
resultatet uppgick till -1,9 MSEK (-2,2).

= Lansering och utrullning av Zoom 2.0

Zoomabilitys JV-foretag och utvecklingen av Zoom 2.0 fortskred
under kvartalet, dar Bolaget forvdntas ha knutit nddvéndiga
underleverantdrer fér den nya versionen av Zoom Uphill. Zoom 2.0
uppgraderas med senaste teknologin avseende motorer, batterier
och kontrollpanel. Lanseringen av Zoom 2.0 planeras under slutet
av maj manad, dar Bolagets distributérer &r inbjudna. Leveranserna
av Zoom 2.0 forvintas inledas under Q3 2025, varav en
framgéangsrik lansering antas medféra att flertalet distributorer
koper in den nya versionen och genererar direkt forsaljning.

=  Starkt position for ar 2025, men utmaningar i nartid

Zoomability befinner sig i ett skifte med JV-féretag i Kina och
utvecklingen av Zoom 2.0, ddr det kinesiska JV-foretaget medfor
en ny affarsmodell med férbéttrade produktions- och utvecklings-
maojligheter samt en ny version av Bolagets produkt, vilket vi menar
utgdér tydliga vérdedrivare framgent. Samtidigt befinner sig
Zoomability i en fortsatt anstrangd finansiell position, vilket, genom
kapitaltillskottet om 2,6 MSEK fran inlésen av teckningsoptioner
under mars manad och god kostnadskontroll, medfér en
aterhdllsamhet som paverkar uppskalningstakten under &r 2025.
Analyst Group utesluter inte en potentiell kapitalanskaffning i nértid,
vilket utgér en finansiell risk, samtidigt som Bolaget betydligt har
stérkt positionen for att driva tillvéxt framgent.
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NYCKELDATA

Senast betalt (2025-05-20) 1,29

Antal Aktier (st.) 21499 071

Market Cap (MSEK) 27,7

Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 0,0

Enterprise Value (MSEK) 27,7
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HuvupAGARE (KALLA: HOLDINGS)? =& = INSYNSPERSON

Actice Nordic AB (Niclas Granér) & 18,0 %
Ted Tigerschidld 8,9 %
Pehr-Johan Fager, VD (Privat och genom bolag) & 7,4 %
Avanza Pension 6,0 %
Jonas Wetterbro 23%
PROGNOSER (MSEK) 2022 2023 2024 2025E 2026E
Nettoomsittning 6,6 6,7 4,6 7,7 11,8
Omsittningstillvéxt 36,2% 1,1% -30,7%  49,5% 53,7%
Bruttoresultat 4,8 1,5 1,4 3,0 59
Bruttomarginal 19,0% 153%  31,1%  39,1%  50,1%
EBITDA -6,0 -6,5 -3,3 -4,7 -2,6
EBITDA-marginal -90,7% -90,7% -70,4% -60,9% -21,9%
P/S 41 41 53 35 2,3
EV/S 41 41 53 35 2,3
EV/EBITDA -4,6 -4,5 -5,4 -5,8 -10,5

' Viardering baseras pa Zoomabilitys kdrnverksamhet och en
substansvardering av Zoomabilitys &garandel i JV-foretaget i Kina.
2|nhdmtad data fran Holdings, 2025-05-20.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och ar inte avsett att vara rddgivande. Informationen i analyserna dr baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna dr subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvindas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pd information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det mé vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en &vergripande bild av Analyst Groups 8sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Zoomability Int AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dér
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tdnkas utgéra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar rent faktaméssiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2025). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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