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EMB Mission Bound (EMB) Ag

Gar in i ny fas som lonsamt tillvaxtbolag

EMB Missigq Bouqd AB ("EMB” eller "Bolaget”), vilka ]
utvecklar digitala videoslots samt erbjuder en helhets-
I6sning for integration av spelen till speloperatérer,
uppvisade en tillvixt om hela 219 % under &r 2024 med —_— ® ——
en successivt stigande l6nsamhet, dar EBITDA-margi- Bear Base Bull
nalen uppgick till 25 % i Q4-24. Under 2025 estimerar
Analyst Group en fortsatt stark tillvixt om 31 % samt 0,38 kr 1,20 ke 1,61 kr
forbattrad Ionsamhet. Utifran en applicerad P/S-multipel
om 3,3x p& 2025 &rs estimerade forsiljning om 121 NYCKELDATA
MSEK hérleds ett potentiellt nuvérde per aktie om 1,20 kr Senast betalt (2025-03-25) 053
(1.02). Antal Aktier (st.) 297 020 539

. Market Cap (MSEK) 157,4
= Fortsatt tillvixtmomentum

Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -8,02

Q4-24 utgjorde ytterligare ett starkt avseende omséttning Enterprise Value (MSEK) 1494

dér intékterna uppgick till 35,5 MSEK (10,2), motsvarande

Nasdaq First North Growth Market

en tillvixt om hela 246 %. Tillvixten drevs primért av Lista

Okade royalties p& Bolagets spel pa den asiatiska
marknaden, vilket utgjorde ca 19 MSEK (6,2) av intékt-
erna, men dven royalties fran Ovriga marknader vixte
starkt och uppgick till 8,1 MSEK (0,2). Royalties utgjorde
dérmed 76 % av de totala intékterna.

Kvartalsrapport 1 2025 2025-05-23

KURSUTVECKLING

Embark Group (Indexerad) OMXSPI (Indexerad)

230
= Positivt nettoresultat och fritt kassaflode 190
Givet den starka intdktstillvixten, och en kostnadsbas 150
som holls stabil genom Bolagets skalbara affarsmodell, sa
forbattrades resultatet rejélt och Q4-24 blev det forsta 110 o
kvartalet i Bolagets historia med positivt nettoresultat \-Lw'v'""“
uppgaende till 2,3 MSEK, justerat fér en nedskrivning av 70
engangskaraktar om 1,6 MSEK, savél som positivt kassa- > 'IP‘ ,Lv DTS SN SV SN S S
flode. Givet en fortsatt estimerad tillvixt och skalbarhet i PO S §F S

Bolagets affirsmodell estimerar Analyst Group en fortsatt
stark I6nsamhet framgent, dér vi ser att EMB nu har natt

= INSYNSPERSON

HuVUDAGARE (KALLA: BOLAGET)

en niva dar Bolaget & sjdlvforsdrjande, aven om NCTK Holdings International Limited 209 %
resultatet kan komma att fluktuera pa kvartalsbasis.

Yi Ning Ko 16,8 %
= Fdrvarvar tillgangar fran Confetti Group Calvin Lim Eng Kiat & 16,0 %
Under Q1-25 slutfsrde EMB forvdrvet av strategiska Egian (711 (i) E izl 19950
tillgangar fran Confetti Group, ett bolag specialiserat pa PROGNOSER (MSEK)® 2022 2023 2024 2025E 2026E
slfra(.i.darsy_dd webbde3|gn,' utve_ckllng och spe!koncept. Intikter 50 28,9 921 1208 1397
Fotrvarv:;t mJlt/alfJa)t(tzr materulallla tlllﬁalrgga(;, |Inlt<_lu5|ve 'SEFI- Bruttoresultat 77 28.9 921 1208 1397
automater, UUA-designmaliar och kundretationer, inkiu- Bruttomarginal 79%  100%  100%  100%  100%
sive kundfordringar, fran Confetti Group. Givet en tidigare
framgangsrik forvarvsstrategi forvantar vi oss realiserade EBITDA 298 4 53269 388
intakts- och kostnadssynergier genom forvirvet, vilka EBITDA-marginal neg.  neg. 6% 2%  28%
forvéantas starka EMB:s tillvixt samt Ionsamhet framgent. Nettoresultat 37,7 -657  -221 07 9,4

Nettomarginal neg. neg. neg. 1% %
= Uppdaterat Vﬁrderingsintervall P/S 31,4 55 1,7 1,3 1,1

. . . EV/S 29,8 5,2 1,6 1,2 1,1
Givet det starka resultatet under Q4-24, vilket Gversteg
EV/EBITDA neg. neg. 253 56 38

vara estimat och enligt Analyst Group validerar
skalbarheten i affirsmodellen, har vi uppdaterat véra
finansiella prognoser for EMB. Givet en hdgre estimerad
tillvixttakt samt I6nsamhet medfér det ett hojt vérderings-
intervall fér Bolaget.

Analyst Group

TEfter kvittningsemissionen for forvarvet av Confetti Group.
2Exklusive leasing.

3Per Q4-rapporten for 2023 redovisar EMB enligt IFRS, vilket bl.a. leder till en justering i
hur Bolagets kostnader bokférs. Detta gor att det blir en skillnad i jgmférelse med aren
féregaende 2023. Detta &r dock ej resultatpaverkande.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och ar inte avsett att vara rddgivande. Informationen i analyserna dr baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna dr subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvindas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pd information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det mé vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en &vergripande bild av Analyst Groups 8sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare EMB Mission Bound AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de
delar dar Analyst Group har haft dsikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tankas utgéra en
subjektiv bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka dr de delar som &r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2025). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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