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Medclair AB Ag

Banbrytande Idsningar for hallbar hantering av lustgas

Medclair AB ("Medclair” eller "Bolaget”) &r idag den enda aktdren .
. PR A . ) VARDERINGSINTERVALL
som erbjuder mobila 16sningar for séker och hallbar hantering av
lustgas genom produkter som mater, samlar upp och destruerar
gasen. Bolaget har en global ndrvaro genom ett brett — ) e () —
distributorsnétverk och finns i 20 linder med ett priméart fokus pa
forsalining till sjukhus i Storbritannien och Sverige. Sedan 2021 har Bear Base Bull
Bolaget levererat en CAGR om 51% till 39 MSEK LTM. Lustgas har en 1,3 kr 1,9 kr 2,7 kr

betydande negativ paverkan pa arbetsmiljé och klimat, vilket driver
efterfragan pa Medclairs produkter. Vidare har nya produktlanseringar
Oppnat for expansion mot nya marknader och segment vilket banar NYCKELDATA
vdg for en stark prognostiserad forséljningstillvaxt med en CAGR om
71 % éren 2024-2026. Givet en tillampad EV/S-multipel om 1,7x pa
2026 ars estimerade omséttning om 108 MSEK harleds ett potentiellt Antal Aktier (st.) 82 500 000
vérde per aktie om 1,9 kr i ett Base scenario.

Senast betalt (2025-02-07) 1,5

Market Cap (MSEK) 124
= First Mover Advantage pa en marknad utan hallbara lésningar

Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -1,9
Medicinsk lustgas anvinds brett inom sjukvarden och har en global )
marknadsstorlek som estimeras till 1,9 miljarder USD, med en arlig Enterprise Value (MSEK) 1221
CAGR om 6,6 % fram till 2029. Anvdndandet drivs av lustgasens Lista Nordic SME Sweden
lugnande och smartlindrande egenskaper i kombination med dess
kostnadseffektiva profil. Lustgasanvindningens negativa konsekvenser Kvartalsrapport 4 2024 2025-02-28

har dock blivit alltmer uppmarksammade de senaste aren, d& gasen r
skadlig bade ur ett arbetsmiljé- och klimatperspektiv. Personal som

utsitts for gasen kan drabbas av huvudvirk, illamaende och trétthet.

Dessutom &r lustgas en mycket potent vixthusgas — ett kilo lustgas Aktiekurs — Medclair OMXSPI " |ndexpunkter
motsvarar 298 kilo koldioxid eller 2 000 kilometers bilkdrning och 1250
sammantaget krdver detta en I6sning som Medclair &r positionerade 3,5

for att hantera. 29 1050

850
= Flexibel produktportfdlj for att mota olika behov 17
1’ 1 650

Kombinationen av gasens foérdelar och nackdelar har gett Medclair en

sérstélining pd marknaden som den enda aktéren, att utéver centrala 0,5 450
installationer pa sjukhus, dven erbjuda mobila ldsningar, vilka samlar in P > K:\?‘ 2> > > A51?‘ »
och destruerar utandad lustgas fran en patient. Bolagets flagg- ® QQ <L é”\ A} c}’Q & ‘Q’Q

skeppsprodukt  kan rullas  mellan olika sjukhusrum, dér ) n .
lustgasbehandlingar sker. Bolagets Iosning 4r optimal for sjukhus som HuvupAGARE (KALLA: HOLDINGS) @ = INSYNSPERSON

har en medelhdg lustgasanvandning men som anda vill neutralisera de

A Pensi 16,6 %
negativa effekterna, alternativt sjukhus som vill ticka ett fatal vanza Fension '
ytterligare rum men dir en central installation blir en for stor Piroska Forkman 42%
investering. | nartid lanserades ocksa en hypermobil I6sning for _ e ,
anvindning i mindre lokaler sdsom tandldkarkliniker. Mikael Konig ~ am 3.2%

Jerker Sundling 2,6 %
= Stor uppmérksamhet pa den viktigaste marknaden

Kavansa AB 1,9 %
Medclairs I6sningar har fatt medialt genomslag och blev bland annat

g g 9 Prognoser (MSEK) 2023A 2024E  2025E  2026E

uppmarksammade i en av Medclairs fokusmarknader, Storbritannien,
dér det initialt overvagdes att avveckla anvandningen av lustgas. Efter Nettoomsittning 39,9 40,0 57,3 108,1
att Medclairs 16sningar blev kénda lyftes frdgan pa BBC:s forstasida
vilket vittnar om losningarnas stora relevans Bolaget har fortsatt dka
forsdljning pé den brittiska sjukhusmarknaden, samtidigt som sadan Bruttoresultat 22,2 22,7 38,2 68,0
stark exponering kan anvéndas i ytterligare kundbearbetning.

Bruttokostnader -17,7 -17,3 -24,0 -45,4

Bruttomarginal (adj.) 56% 57% 58% 58%
= Utrymme for fortsatt tillvaxt pa befintliga och nya marknader Rorelsekostnader 22,7 -27,5 -34,1 -58,7
Medclair har idag levererat drygt 300 installationer genom ett UL 2,9 i Ght e
valutvecklat distributorsnatverk i form av bland annat globala jattar EBITDA-marginal (adj.) -1% -22% 0,6% 5,8%
sdsom vdrldens storsta producenter av medicinsk gas. Givet
distributdrsnitverket och ett Proof of Concept &r Bolaget redo att oka PIS 25 3,1 22 11
forséljningen pa befintliga marknader och adressera nya sdésom USA EV/S 25 3 2.1 11
och Frankrike. Vidare oppnar en flexibel produktportfdlj for nya
segment sdsom tandldkarkliniker och atervinningsanldggningar dar EV/EBITDA N/A N/A 297 13,1
Bolaget redan har en férséljning som nu forvantas accelerera. EV/EBIT N/A N/A N/A N/A

/\nalyst GI‘OUp Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten




Disclaimer

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstillt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehéller viss osakerhet och
boér anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pd information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hdrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FOGRORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och Gvervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Medclair AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft &sikter om
Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgéra en subjektiv bedémning. De delar som Bolaget
har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktaméssiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2025). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.

Analyst Group
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