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Luxbright

Genombrottsar lagger grunden for fortsatt tillvaxt

Luxbright AB ("Luxbright” eller "Bolaget”) har sténgt béckerna
for helaret 2024, ett ar priglat av ett kommersiellt genom-
brott, strategiska samarbeten, framgéangsrika produktlanse-
ringar och effektiva produktionsforbéttringar. Nettoomsatt-
ningen uppgick till ca 5,7 MSEK (0,9) under H2-24 och totalt
9 MSEK (0,9) for helaret 2024. Luxbright har fortsatt vidare-
utvecklat kundspecifika rérmodeller till Fisica, Inc.!, dir den
hoga inlasningseffekten och betydande switching costs stér-
ker samarbetet och skapar forutsattningar for aterkommande
uppfoljningsorders. Parallellt fors dialoger med potentiella
kunder, vilket férvantas bana vdg for ytterligare kommersiella
framsteg. Genom optimerad produktion, dar kritiska proces-
steg sdsom glasbldsning nu har internaliserats, har Luxbright
starkt den operativa effektiviteten och star vl positionerat for
att hantera en véxande efterfragan med bibehallen kostnads-
kontroll. Med en applicerad malmultipel om EV/EBIT 13x pa
2027 ars estimerade EBIT-resultat om ca 14,5 MSEK, till-
sammans med en antagen WACC om 12,3 %, hérleds ett
motiverat nuvdarde om 140 MSEK, motsvarande 1,2 kr per
aktie i ett Base scenario.

= Transformativt ar med stark omsattningstillvaxt

Luxbright rapporterade en nettoomséttning om ca 9 MSEK for
ar 2024, motsvarande en tillvixt om hela 956 % Y-Y, om in
frén l3ga jamforelsetal. Aret markerar ett kommersiellt genom-
brott, dar strategiskt viktiga samarbetsavtal ingatts med Fisica,
Inc. och VJ X-Ray. Under H2-24 accelererade Bolagets mo-
mentum, dér nettoomséttningen uppgick till ca 5,7 MSEK (0,9),
en odkning om 564 % jamfort med H2-23, primért drivet av
serieleveranser till Fisica, Inc. Efter periodens utgang erholl
Bolaget typgodkdnnande fér en ny rérmodell och mottog nya
bestéllningar om ca 1 MSEK, vilket illustrerar Bolagets formaga
att skala upp befintliga samarbeten och skapa aterkommande
intéktsstrommar.

= Strategiska prioriteringar for ar 2025 och framat

Luxbrights priméra fokus framgent forvintas ligga pa att stérka
samarbeten med nyckelaktérer sdsom Fisica, 6ka produktions-
kapaciteten genom automatisering och driva innovation med
nya rontgenldsningar. Samtidigt intensifieras marknadsforings-
och forséljningsinsatserna i Europa och Nordamerika for att
mota den Gkade efterfragan. Bolaget for dialoger med poten-
tiella kunder, inte minst efter den framgangsrika lanseringen av
rontgenkéllan IX1 pa branschméassan ASNT i Las Vegas.

= Solid plattform for fortsatt tillvaxt

| samband med H2-rapporten reviderar vi vara estimat, vilka
innefattar en nagot lagre omsattningstillvaxt under kommande
ar, vilket dock kompenseras av uppreviderade bruttomargina-
ler. Trots en ldngsammare orderkonvertering an véantat bedo-
mer Analyst Group att en stor del av den tidigare rapporterade
orderstocken, tillsammans med nya ordrar, kommer att utgéra
centrala tillvaxtdrivare under ar 2025. Med ett genombrottsar i
bagaget har Bolaget byggt en solid grund for fortsatt expan-
sion, och i kombination med effektiva produktionsforbattringar
star Luxbright vl positionerat att skala upp volymerna i takt
med ytterligare strategiska samarbetsavtal av liknande dignitet
som det med Fisica.
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VARDERINGSINTERVALL
Bear Base Bull
0,5 kr 1,2 kr 2,1 kr
NYCKELDATA
Senast betalt (2025-02-26) 0,7
Antal Aktier (st.) 112 687 700
Market Cap (MSEK) 83,4
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -4,4
Enterprise Value (MSEK) 79,0
Lista Nasdaq First North
Kvartalsrapport H1-25 2025-08-22

KURSUTVECKLING

Luxbright (Indexerat) OMXSPI (Indexerat)
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Lindeblad Venture AB 16,0 %
99m In West AB 15,2 %
Futur Pension 6,4 %
Nordnet Pensionsforsakring 58 %
Jonas Fredriksson 5,0 %
Prognos (MSEK) 2023A 2024A  2025E  2026E  2027E
Nettoomsattning 0,9 9,0 22,0 471 78,8
COGS -3,7 -3,2 -11,7 -21,2 -29,1
Bruttoresultat -2,7 11,0 10,3 25,9 49,6

Bruttomarginal (adj.)>  neg. 65,0% 47,0% 55,0%  63,0%

EBIT -26,0 -17,2 -22,1 -8,3 14,5
EBIT-marginal (adj.)? neg. neg. neg. neg. 18,4%
EV/S 92,5 8,38 3,6 1,7 1,0
EV/EBITDA -3,2 -5,3 -6,5 -39,8 51
EV/EBIT -3,0 -4,6 -3,6 -9,6 54

"Fisica, Inc. 4gs av Kanders & Company, Inc. Affaren foregar L3Harris
senaste avyttring av EMRF-divisionen till Kanders & Company.

2Justerat for aktiverat arbete, 6vriga rorelseintakter och Gvriga rorelsekostnader.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstillt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehéller viss osakerhet och
boér anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pd information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hdrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FOGRORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och Gvervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Luxbright AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utg6ra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2025). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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