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Neovici (NEO) Ag

Snabbvaxande SaaS-bolag inom en unik nisch

Neovici AB ("Neovici” eller "Bolaget”) &r ett snabbvixande
SaaS-bolag inom fintech som har utvecklat Cosmoz, en Al- VARDERINGSINTERVALL
driven plattform vilken automatiserar finansiella transaktioner,
sdsom fakturering, ink6p och betalningar samt optimerar

kunders datahantering vilket méjliggor utokade affarer. —— o ——
Plattformen anvinds idag av starka referenskunder sasom Bear Base Bull

ICA och Reitan Convenience (Pressbyrén & 7-eleven). 7,3 kr 11,7 kr 18,0 kr
Cosmoz intdktsmodell bygger pa aterkommande intékter,

vilket mdjliggér en effektiv uppskalning av intdkterna genom

bade utdkade affirer med befintliga kunder och genom L L

nykundsanskaffning. Med ett unikt erbjudande, en skalbar Senast betalt (2025-01-24) 8,9
affarsmodell, starka referenskunder och ett Proof of Concept
star Bolaget vil rustat for att viaxa de kommande aren. Givet
en estimerad forsdljning om 274 MSEK ar 2027 och en Market Cap (MSEK) 375
applicerad malmultipel om EV/S 3x, harleds ett potentiell pris

Antal Aktier (st.) 42100 000

per aktie om 11,7 kr i ett Base scenario. NS (39 305

= Unikt erbjudande och tillvéixtpotential genom forvirv Enterprise Value (MSEK) 405
Lista Nasdaq First North Growth Market

Bolagets Al-plattform, Cosmoz, automatiserar alla typer av

finansiella transaktioner. Cosmoz integreras med befintligt Kvartalsrapport 4 2024 2025-02-28

affarssystem och optimerar kunders datahantering vilket KURSUTVECKLING
méjliggér skraddarsydda l6sningar for kundens dndamal. Al-
plattformen trdnas konstant och Iar sig en kunds processer, Neovici OMXSPI

vilket 16pande utokar erbjudandet, illustrerat av Gkande Net 1ﬁ7\'gie'<ur3 lndeXpu?kégB
retention revenue ("NRR”). Det nyligen genomfdrda forvérvet '

av Wraptech, vars kundportfélj kompletterar Neovicis, forenklar 150 950
nykundsanskaffning genom att mdjliggéra for Neovici att 13,0 850
kapitalisera pd det befintliga kundfértroende Wraptech redan 11,0 750
erhallit, for att dérigenom Gverfora kundstocken till Cosmoz. 9.0 650
Med ett unikt erbjudande som omedelbart sparar tid och
o N " o « 7,0 550

pengar star Bolaget val positionerat for att vdxa framgent.

5,0 450
= Inlasningseffekt genom breddat erbjudande Jul-24 - aug-24 sep-24 okt-24 nov-24 dec-24 jan-25

HuvuDAGARE (KALLA: HOLDINGS) o = INSYNSPERSON
Cosmoz har en inlasningseffekt, illustrerat av en obefintlig

iWork ES SA 61,5%

churn. Neovici har dessutom Okat NRR varje ar via Bolagets
storsta kunder. Denna utveckling har uppnétts genom att Carlbergsjén 10,8 %
bredda erbjudandet med Bolagets senaste lansering, Retail
Brain, vilken optimerar kundens varuprisséttning och
lagersaldo. Wraptech-forvarvet méjliggdr tydliga synergier, Alarik Férvaltning 2,0 %
genom att bland annat addera elektroniska prisettiketter ftill
erbjudandet, vilka automatiserar prisuppdateringar och
synkroniserar priset mellan hyllkanten och kassan i butiken. Prognoser (MSEK) 2024E 2025E 2026E 2027E
Cosmoz Al beréknar exempelvis optimal varuprissattning

Owe Krook 2,0%

Swedbank Forsakring 1,4%

Nettoomséttning 66 139 197 274
medan Wraptech 6verfor utrdkningen till automatiserade ;
prisuppdateringar. Bruttokostnader 0 -13 -15 -16

Bruttoresultat 66 125 182 258
= Skalbar affarsmodell med natverkseffekt T 100%  90% 92 % 92 %
Stora foretag med hdga transaktionsvolymer utgér Cosmoz Rérelsekostnader -103 -1200 181 -198
primédrkunder, samtidigt erbjuds en férenklad Cosmoz-variant, EBITDA (adj.) 2 34 4 31 58
Cosmoz Basic, for primdrkunders leverantdrer, vilken : :
optimerar betalflode och betaltider mellan samtliga parter och EBITDA-marginal (ad.) S2%  30%  151%  211%
skapar ddrmed en Win-Win. Bolagets primarkunder har darfor P/S 56 2,7 1,9 1,4
ett incitament att uppmana den egna vérdekedjan att ansluta till EV/S 6.1 2.9 9 15
Cosmoz, vilket minskar Neovicis kundanskaffningskostnad och

EV/EBITDA n.a 101 13 7

skapar en natverkseffekt som forstérks for varje ny aktor i
vérdekedjan som ansluts. Affirsmodellen har stora skalférdelar Y o

. C g e s ° bruttokostnader redovisas i 2) utvecklingskostnader ingér i
vilka Neovici forvintas kapitalisera pa framgent. dvriga externa kostnader for  berakningen.

Neovici vilket forklarar varfér

/\nalyst Group Var vénlig ta del av vara ansvarshegrénsningar i slutet av rapporten  bruttokostnader var 0 & 2024

innan Wraptech konsoliderades.




Disclaimer

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstillt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehéller viss osakerhet och
boér anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pd information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hdrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FOGRORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och Gvervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Neovici AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utg6ra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2025). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.

Analyst Group
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