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Ramlosa Shipping Ag

Tempostarkt kvartal har baddat for stark avkastning framgent

Raml6sa shipping AB ("Ramldsa” eller "Bolaget”) har hallit ett

" ) . @ e VARDERINGSINTERVALL

hogt affirstempo under det tredje kvartalet da tva nya

fartygsinvesteringar har genomforts i form av feederfartyget

Perseus och kemikalie- och oljeprodukttankfartyget Chem- —_— ® ——

trans Mob|le:. Dartill har Bolagets not?rlng pa Spotllg_ht Stock Bear Base Bull

Market_ sluﬁoﬁs efter kvgrtalets utgang samt ytterligare en 24,1 kr 37,5kr 43,3 kr

fartygsinvestering i containerfartyget Pescara. Bolagets port-

folj bestar nu av fyra fartyg som forvéntas leverera starka

kassafléden under kommande &r och dérigenom en hég érlig NYCKELDATA

avkastning om 20-30 %. Genom en likaviktad relativvérdering Senast betalt (2024-11-29) 27,6

och substansvérdering hérleds ett potentiellt varde per aktie ‘

om 37,5 kr i ett Base scenario. Antal Aktier (st.) 3490 895
Market Cap (MSEK) 96,3

= Investerar i containerfartyget Pescara Nettokassa (-)/skuld(+) (MSEK) -19,5'
Enterprise Value (MSEK) 76,8

| november & 2024 meddelade Raml6sa att Bolaget har
forvérvat 6,3 % av aktierna i ParCon IX AS, vilka i sin tur dger Lista Spotlight Stock Market
containerfartyget Pescara, motsvarande en investering om ca

10,2 MSEK. Fartyget kommer vara uthyrt pa ett time charter- Kvartlorapport 4 2024 2050228
kontrakt till Maersk under de kommande tva aren, vilket
forvantas generera starka kassafloden. Under kontraktstiden o
estimeras ett EBITDA-resultat om ca 14,6 MUSD for fartyget, 150 === Rami6sa Shipping (Indexerat) OMXSPI (Indexerat)
vilket kan jamforas med det totala inkdpspriset om 24,1 MUSD
och genom kassaflédena forvéantas lanet i det fartygsdgande 140
bolaget betalas tillbaka pa ca 3,3 &. Sammantaget ser Analyst
Group positivt pa investeringen som forvantas generera starka 120
kassafloden under kommande tva ar, viket medfor att
amorteringar pa 1an kan ske och risken ddrmed minska och 100 e
baserat pa ett fyradrsscenario med lagre estimerade intdkter
under de avslutande tva aren estimeras en IRR om 23 %. 80
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= Hdg estimerad direktavkastning

HuvuDAGARE (KALLA: HOLDINGS)
Ramlosas avkastning pa fartygsinvesteringarna forvéntas

genereras genom utdelningar fran de fartygsdgande bolagen, Rolf Dan! S0%
dar tre av fyra fartyg ar uthyrda pa kontrakt under kommande Allwea Structured IV Ltd 42%
1-4 &r och dérmed genererar relativt sdkra intdkter. Ramlésas Andisheh Rowshan 32%
malsittning avseende utdelningar stipulerar samtidigt att 50-75
procent av nettoavkastningen efter skatt ska aterforas till aktie- IRC Invest AB 29%
dgarna via utdelning eller &terkdp. Givet Analyst Groups Gert Salomonsson 20%
estimat géllande nettoavkastning for aren 2025-2027 och ett
antagande om en utdelningsandel om 60 %, estimeras en I ett Base scenario hirleds ett potentiellt virde per aktie om
direktavkastning om 10,4-12,4 %, baserat pa stiangningskursen 37,5kr.
om 27,6 kr 2024-11-29. RAMLOSA

SHIPPING
= Uppdaterat varderingsintervall
Med hénsyn till Ramlésas genomfdrda investering i container- Belatl_v- s.l.] bsta_ns- L'kaV'k_Fad.
fartyget Pescara har vi uppdaterat vara prognoser avseende vardering vardering Sammanvagning
forvantad avkastning pa Ramldsas investeringar i form av 40,5 kr 34,6 kr 37,5 kr

erhallna utdelningar, dér avkastningen nu estimeras vara hogre
genom adderingen av fartyget, vilket estimeras generera starka
kassafloden. Daremot har en multipelkontraktion skett i brans-

chen sedan var senaste analysuppdatering, vilket antas vara
hanforligt till konjunkturoro och dirmed minskad efterfragan pa
sjofart. Sammantaget medfér detta en mindre revidering av
vart virderingsintervall.

'Moderbolagets kassa vid utgangen av Q3-24 plus estimerad
tillkom mande nettolikvid med avdrag fér investeringen i Pescara

/\nalyst GI‘OUp Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrorande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kdllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvandas varsamt. AG kan didrmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hédrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstilla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 vad gller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foreslar en investeringsstrategi och for uppgivande av séarskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en Gvergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de faktorer
som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instilld vy p& framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling fér bolaget.

Ovrigt

Denna analys & en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att géra
analysen. Uppdragsgivare Ramldsa shipping AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdéjlighet att paverka de delar dar
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna tinkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktaméssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsrattsskyddad enligt lag och dr AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2024). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.

Analyst Group
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