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Irisity

Marknadsledare redo att kapitalisera pa Al-marknaden for videoanalys

Irisity AB ("Irisity” eller "Bolaget”) ar en ledande aktdr inom
Al-driven videoanalys och erbjuder avancerade lsningar som
omvandlar traditionella s&kerhetskameror till intelligenta
detekteringssystem, samtidigt som strikta integritetskrav upp-
ratthalls. Med verksamhet i Gver 90 lander adresserar Irisity
en global marknad genom tre huvudsakliga segment: Al
Solutions, Al Products och Al SaaS. Bolaget har implemen-
terat en rad strategiska initiativ for att 6ka Iénsamheten och
na positivt kassaflode, daribland genom en ny kundorienterad
organisation, konsolidering av FoU-enheter, ett strategiskt
skifte mot marknadssegment med kortare séljcykler for att
effektivisera Quote-fo-Cash-processen samt ett okat fokus pa
aterkommande intdktsstrommar. Med en skalbar plattform
och en utstakad vdg mot lI6nsamhet &r Irisity vél positionerat
for att kapitalisera pa den snabbvixande Al-marknaden. Med
en applicerat mélmultipel om EV/EBITDA 20x pa 2026 ars
prognostiserade EBITDA-resultat hérleds ett potentiellt nu-
virde om 1,8 kr per aktie i ett Base scenario.’

= Utstakad vag mot lonsamhet

Efter forvarvet av Agent Vi ar 2021 har Irisity primért fokuserat
pa affirsomradet Al Solutions, vilket kdnnetecknas av kom-
plexa kunder och ldnga séljcykler. Detta har hammat I6nsam-
heten pa grund av hoga kundanskaffningskostnader (CAC).
Under 2023-2024 har Irisity initierat flera strategiska atgarder
for att gradvis uppnad lénsamhet och positivt kassaflode.
Genom en nyetablerad, kommersiellt orienterad organisation,
och en partnerbaserad go-to-market-strategi avser Irisity att
prioritera tillvdxt inom segmenten Al Products och Al SaaS.
Dessa atgdrder forvantas forkorta Quote-to-Cash-cykeln gen-
om att partners absorberar en stdrre andel av kundanskaff-
ningskostnaderna, vilket mojliggdr en kapitallatt tillvaxtstrategi.

= Fokus pa aterkommande intaktsstrommar

En central del av Irisitys strategi 4r att 6ka de aterkommande
intaktsstrommarna (MRR), bl.a. genom ett 6kat fokus pé till-
aggstjanster och uppgraderingsplaner av programvara (SUP)
for kunder med #ldre produkter, samt ett okat fokus pé tillvaxt
inom segmenten Security as a Service och Al SaaS. Vid
utgangen av Q3-24 uppgick Irisitys MRR till 4,3 MSEK, vilken
Analyst Group estimerar uppga till 6,6 MSEK vid utgangen av
ar 2025. Tillvaxt i aterkommande intdkter forvintas bidra till
mer stabila och forutsdgbara kassafloden, vilket skapar en solid
plattform for fortsatt tillvéxt framgent.

= Effektivisering av FoU-enheter for att oka produktiviteten

Bolagets FoU-verksamhet har konsoliderats till tre mindre,
kundfokuserade enheter, i syfte att forbattra kundanpassningen
och maximera avkastningen pa investeringar. Genom att
kapitalisera pa gemensamma IP:s mellan kundsegment samt
dra nytta av Ultinous expertis inom generativ Al forvantas
effektiviseringen mdjliggéra snabbare lanseringar av program-
vara till en ldgre kostnad per lansering. Analyst Group
estimerar att dessa atgarder resulterar i minskade personal-
kostnader om ca 17 % under 2025, ett viktigt steg for att skapa
forutsattningar for [onsamhet.
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Sellers Of Ultinous Zrt 13.7%
Stockhorn Capital AB o 13.7%
Avanza Pension 11.0%
UIf Runmarker o 10.0%
Sun Red Beach Growth Partners Aps o 4.7%

Prognos (MSEK) 2024E 2025E 2026E 2027E
Nettoomsittning 117.9 154.4 186.0 206.5

COGS -18.6 -26.8 -34.2 -40.2
Bruttoresultat’ 99.3 127.6 151.7 166.3
Bruttomarginal® 84.2% 82.7% 81.6% 80.6%
Rorelsekostnader -166.7 -146.0 -138.5 -136.5
EBITDA? -67.5 -18.4 13.2 29.8
EBITDA-marginal? -57.2%  -11.9% 7.1% 14.4%
P/S 1.3 1.0 0.8 0.7
EV/S 1.1 0.8 0.7 0.6
EV/EBITDA -1.9 -7.0 9.7 4.3

Teckningsgraden for emissionen estimeras uppga till 100 %, vilket paverkar
antalet utestdende aktier och nettoskulden. Nettoskulden ar berdknad utifrdn Q3-
24 och har justerats for en estimerad burn rate om 5 MSEK/man, kvittning av
skulder, &terbetalning av brygglan samt nettolikviden fran emissionen.

2Justerat for aktiverade utvecklingskostnader samt Gvriga rérelseintakter och kostnader
Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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