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Place Your Bets

Forvarvet av TrustPlay, med tillhérande teknikportfdlj,
positionerar Tangiamo i framkant av den vdxande och snabbt
utvecklande iGaming-marknaden. Tangiamo har under &r 2023
och 2024 transformerat Bolaget och uppnétt betydande
milstolpar sdsom certifieringar, produktlanseringar och utdkade
strategiska partnerskap. Med en stérkt produktportfdlj inom
landbaserade kasinon, i kombination med TrustPlays teknik-
portfélj av iGaming-l6sningar, bedémer Analyst Group att
Tangiamo &r vélpositionerat och har skapat forutsattningar for en
stark omséttningsutveckling med okad skalbarhet i affirmodell-
en. For ar 2025 estimeras nettoomséttningen uppga till 28 MSEK
och med en tilldmpad EV/S-multipel om 2,6x samt en
diskonteringsrdnta, motiveras ett potentiellt nuvdrde per aktie
om 0,008 kr i ett Base scenario, vilket motsvarar ett Market Cap
om 88 MSEK."

= Okad skalbarhet genom forvirvet av Trustplay

Forvarvet av TrustPlay innebdr att Tangiamo stérker
produktportfélien med teknikldsningar inom iGaming-sektorn.
TrustPlay erbjuder idag en bred teknikportfdlj av beprdvade
digitala spelteknologier, vilket innefattar avancerade Player
Account Management (PAM), Remote Gaming Servers (RGS)
och streamingplattformar. Genom att kombinera TrustPlays
teknikportfdli med Tangiamos produktportfdlj forvantas
Tangiamo kunna bredda den adresserbara marknaden och
affirsmodellen. Tangiamo kommer genom Bolagets nya affdrs-
och intdktsmodell, med fler intdktssegment, att generera
dterkommande intdkter genom licensiering, plattformstjénster
och vinstdelning. Forvarvet medfér darmed for Tangiamo en
betydligt 6kad skalbarhet i affarsmodellen, vilket m&jliggdér snabb
expansion till nya marknader och vertikaler med laga
tilldggsinvesteringar.

= | framkant av en vaxande marknad

Initialt fokus efter ftilltradet av TrustPlays teknologiplattform
kommer att ligga pd att kommersialisera TrustPlays PAM och
RGS, samt utveckla onlinespel med Tangiamos Dice Shakers i
kombination med TrustpPlays RGS och streamingplattform.
Genom ett starkt produkterbjudande och nya intéktsstrémmar
Okar Tangiamo sin exponering mot den snabbt véxande
iGaming-marknaden. Férvarvet stdrker Tangiamos nérvaro inom
bade landbaserade kasinon och inom onlinemiljGer, vilket gor att
det kombinerade erbjudandet positionerar Bolaget for att bli en
heltdckande aktér inom den globala spelindustrin.

= Garanterad foretradesemission om cirka 92 %

Tangiamo genomfdr just nu en foretrddesemission om 27,4
MSEK fore emissionskostnader, vilket & garanterad ftill cirka
92 % genom tecknings- och garantidtaganden. Nettolikviden fran
emissionen kommer att mgjliggéra en mer hallbar kapitalstruktur
framgent, vilket ligger till grund for att Tangiamo ska ha
mojlighet att globalt nd ut med Bolagets produktportfdlj och
kapitalisera pa bade marknaden for landbaserade kasinon och
onlinemarknaden. Teckningskursen i erbjudandet uppgar till
0,004 kr per aktie och teckningsperioden I6per fram till den 16
oktober.
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NYCKELDATA

Senast betalt (2024-10-14) 0,008

Antal Aktier (st.)’ 11578 874 452

Market Cap (MSEK)' 46

Nettokassa (-)/skuld(+) (MSEK)' -22

Enterprise Value (MSEK)' 25

Lista Nasdagq First North
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Nordic Growth Opportunities 3 8,8%
Stolpes Entreprenad AB 47 %
Flicker Effect AB (Chris Steele) 41 %
Avanza Pension 3,7%
Prognoser (MSEK) 2022A 2023A 2024E 2025E  2026E
Nettoomsittning 2,2 12,9 4,6 27,6 45,9
Omsiéttningstillvaxt -64,6% 487,1% -645% 504,9% 66,1%
Bruttoresultat 7,2 9,5 4,3 18,2 29,8

Bruttomarginal (adj)? -53,9% 49,0% 30,1%  552%  59,2%

EBITDA -15,4 -3,9 -7,3 1,6 10,4
EBITDA-marginal (adj)? -1087,3% -54,8% -223,5% -4,9%  16,%%
EBIT -18,1 -8,6 -12,3 -3,4 57
EBIT-marginal -12115% -92,0% -332,8% -22,9%  6,8%
P/S 21,1 3,6 10,1 1,7 1,0
EV/S 11,3 19 54 0,9 05
EV/EBITDA -1,6 -6,4 -3.4 15,8 2,4

"Hénsyn tagen till foretridesemissionen och baserad pa emissionsvillkor i
foretrddesemissionen och den riktade emissionen avseende forvérvet av
TrustPlay.

2 Exkl. aktiverat arbete, Gvriga rorelseintikter och lagerfériandringar.

3 Enligt Holdings, innan foretr dde semis sion.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrorande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kdllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehéller viss osakerhet och
bor anvandas varsamt. AG kan didrmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hédrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstilla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 vad gller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foreslar en investeringsstrategi och for uppgivande av séarskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en Gvergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de faktorer
som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instilld vy p& framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling fér bolaget.

Ovrigt

Denna analys & en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att géra
analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att
péaverka de delar ddr Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tankas
utgéra en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och
objektiva.

Analytiker dger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2024). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
ofdrdndrad form.
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