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Ramlosa shipping

Ett investmentbolag inom sjofart med starka kassafloden

Ramldsa shipping AB ("Ramlésa” eller "Bolaget”) ar ett invest-
mentbolag med exponering mot sjéfartsmarknaden, vilken har
levererat god avkastning under de senaste aren. Bolagets
portfolj bestdr av tre fartyg som forvéntas leverera starka
kassafloden under kommande ar, drivet av god efterfragan
och underinvesteringar i branschen, vilket forvantas generera
en &rlig avkastning om ca 20-30 % pa Bolagets investeringar.
Genom pagaende noteringsemission forvantas kassan stirkas
med 27 MSEK fore emissionskostnader, vilket ska anvindas
till nya investeringar med god riskjusterad avkastning. Genom
en likaviktad relativvdrdering och substansvérdering hérleds
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ett potentiellt vdrde per aktie om 39 kr i ett Base scenario.

= En effektiv investeringsmajlighet mot shipping

Genom en investering i Ramlosa far investerare exponering
mot den globala sj6fartssektorn genom ett svenskt bolag,
négot som tidigare varit svartillgangligt for privata investerare i
Sverige. Shippingmarknaden har under de senaste aren varit
stark givet flertalet makroekonomiska faktorer. Covid-19
medférde en okad efterfrdgan pé& varor, vilket siledes dven
stirkte efterfrigan pa transport av varor och dirmed fraktrater,
samtidigt som geopolitiska faktorer, sdsom konflikter i
Mellandstern och kriget i Ukraina, har stérkt fraktrater under de
senaste aren.

= Pafylld kassa oppnar upp for nya investeringar

| samband med Ramldsas borsnotering genomfér Bolaget en
nyemission om 27 MSEK fore emissionskostnader, dar likviden
forvantas anvéndas till investeringar i nya fartyg. Bolaget har
ett starkt track record, dar investeringen i raoljetankern London
Star, vilken avyttrades under februari ar 2024, resulterade i en
avkastning om 83 % IRR under ett drygt &r. Bolagets ledning
och styrelse har en lang och bred erfarenhet inom branschen
samt ett brett kontaktndt, genom vilket Ramlésa forvantas
kunna identifiera nya attraktiva investeringsmojligheter som
skapar varde for aktiedgare framgent.

= Minskat utbud pa fartyg forvantas starka fraktrater

Ramlosas fartygs intjining &r hanforlig till utvecklingen av
fraktrater, vilka i sin tur péverkas av utbud och efterfragan pa
de olika fartygstyperna. Framgent férvéntas underinvesteringar
i fartyg, och darmed minskat utbud, stérka efterfragan pa den
befintliga flottan inom de fartygstyper som Ramldsa har
investerat i, vilket enligt Analyst Group banar vdg for fortsatt
stark intjining pa dessa fartyg genom starka fraktrater.

= Riskdiversifierad fartygsportfdlj

Sjofartsmarknaden karaktdriseras av volatilitet, frimst kopplad
til makroekonomiska faktorer sdsom konjunktur och geo-
politik. Ramldsas fartygsportfolj bestdende av tre fartyg har
dock en god riskspridning mellan olika typer av fartyg, kontrakt
samt verkar pd olika geografiska marknader, vilket enligt
Analyst Group begrénsar dessa risker.

Analyst Group

Antal Aktier (st.) 3490 895!
Market Cap (MSEK) 106,5'
Nettokassa (-)/skuld(+) (MSEK) -35,67
Enterprise Value (MSEK) 70,9
Lista Nasdagq First North
Kvartalsrapport 3 2024 2024-11-26

RAMLGOSAS KOMMAN DE NOTERINGSEMISSION | KORTHET

23 september -

27 MSEK 30,51 SEK g (tober 2024

Tillfors Ramlosa
fore emissions-
kostnader, vid full
teckning

Teckningskurs Teckningsperiod

HUVUDAGARE® (KALLA: IM)

Rolf Dahl 47 %
Carl Jemsten 4,6 %
Andisheh Rowshan 43 %
Pia Lundstrom 32%
Gert Salomonsson 2,7 %

| ett Base scenario hdarleds ett potentiellt vdrde per aktie om
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'Berékningarna utgér frén full teckning i noteringsemis sionen

?Baserat pa full teckning och proforma efter genomforda investeringar
under Q3-24

SFére genomford IPO

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrorande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kdllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvandas varsamt. AG kan didrmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hédrrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstilla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 vad gller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foreslar en investeringsstrategi och for uppgivande av séarskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en Gvergripande bild av Analyst Groups &sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervigning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de faktorer
som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instilld vy p& framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling fér bolaget.

Ovrigt

Denna analys & en sd kallad uppdragsanalys. Detta innebdr att Analyst Group har mottagit betalning for att géra
analysen. Uppdragsgivare Ramldsa shipping AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdéjlighet att paverka de delar dar
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna tinkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktaméssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsrattsskyddad enligt lag och dr AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2024). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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