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NOSIUM

God position for fortsatta avyttringar och affarer

NOSIUM har levererat en solid inledning av ar 2024, dar Q1-
rapporten visade pa en minskad nettoomsittning till foljd av
ett minskat antal heldgda portféljbolag. Under Q1-24 och efter
kvartalets utgang har NOSIUM exekverat pa planen att avyttra
tillgdngar, dar arbetet med ytterligare avyttringar och struktur-
affdrer forvantas fortsitta under resterande del av ar 2024.
Ytterligare avyttringar och/eller strukturaffdrer utgér dérmed
vardedrivare under aret, vilket forvantas stirka Bolagets
finansiella position ytterligare och ddrmed dven 6ppna upp for
nya investeringsmojligheter. Baserat pd en Sum of the Parts
(SOTP)-vérdering hérleder vi i denna analysuppdatering ett
vérde per aktie om 0,094 kr (0,078) i ett Base scenario,
motsvarande ett bolagsvédrde (Market Cap) om 43 MSEK (53).

= Minskad kostnadsbas under kvartalet

Under Q1-24 uppvisade NOSIUM pa koncernnivd en
omséttning om 2,2 MSEK (4,1), motsvarande en minskning
om 46 % Y-Y. Den minskade omsittningen forklaras
huvudsakligen av att NOSIUM under Q1-24 var huvuddgare i
betydligt farre portfdljpolag &n under samma period
foregaende ar, ddrigenom har ocksd kostnadsmassan for
koncernen minskat under kvartalet, vilket har resulterat i ett
forbattrat rorelseresultat (EBIT) bade Y-Y och Q-Q. NOSIUM
uppvisar ett negativt EBIT-resultat, uppgéende till -2,4 MSEK,
att jdmfdra med -2,9 MSEK (Q1-23) och -4 MSEK under (Q4-
23). | delarsrapporten bedémer NOSIUMs VD, Daniel Ehdin,
att Bolagets siffror kommer att forbattras véasentligt under ar
2024, dar positivt kassaflode och starkt kassa & NOSIUMs
viktigaste nyckeltal framgent.

= Exekverar pa uttalad strategi

NOSIUM har fortsatt arbetet med Bolagets heldgda portfdlj-
bolag for att géras redo for avyttringar och andra typer av
strukturafférer, vilket bland annat har resulterat i en avyttring
av Borsjakten Invest AB om 1 MSEK under kvartalet. Efter
kvartalets utgdng har NOSIUM vytterligare sélt 24,6 % av
aktierna for 2,6 MSEK. Efter forséljningarna uppgar NOSIUMs
dgande till 11 % av kapitalet och cirka 50 % av rdsterna i
Bdrsjakten Invest AB. Forséljningarna ar en del av en uttalad
strategi att silja tillgdngar varda 15-30 MSEK under ar 2024.
Genom lyckade avyttringar har NOSIUM efter kvartalets
utgéng stérkt kassan, vilket i kombination med fortsatt fokus
pa avyttringar samt minskade kostnader, utgér en god
position for ytterligare avyttringar eller strukturaffarer
framgent.

= Uppdaterat véarderingsintervall

NOSIUM har under &rets forsta kvartal genomfort en
foretradesemission samt avyttrat aktier, dar NOSIUM tillférdes
en nettolikvid om 3,4 MSEK, vilket foljaktligen har stérkt
Bolagets finansiella situation. Till féljd av utfallet i emission,
samt avyttringar av aktier i NOSIUMs portfélj, hdrleds ett
uppdatera vérderingsintervallet i samtliga tre scenarion Base-,
Bull- och Bear.
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Bear Base Bull
0,010 kr 0,094 kr 0,116 kr

NYCKELDATA

Senast betalt (2024-06-03) 0,02
Antal Aktier (st.) 457 395 799"
Market Cap (MSEK) 7,81
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 2,4
Enterprise Value (MSEK) 541
Lista Nordic SME
Kvartalsrapport 2 2024 2024-08-29

KURSUTVECKLING
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HuvupAGARE (KALLA: HoLDINGS PER 2024-03-26)

Daniel Ehdin 12,3 %

ANTCO. Investment Group AB 9,2 %

Simon Diaz 8,9 %

Avanza Pension 8,7 %

Staffan Eriksson 8,5%

MSEK Eget kapital

Moderbolaget Q/Q

50 44,2 MSEK
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40
30
20
m i

Q3-210Q4-210Q1-2202-2203-22Q4-22Q1-2302-2303-2304-23Q1-24

"Baserat pa Koncernens balansrakning, ej moderbolaget, per 2024-03-31,
samt givet utfall i teckningsoptioner serie TO2 och genomférda avyttringar.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare NOSIUM AB (publ)(vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de delar dér
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2024). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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