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NOSIUM

Emissionen spelar en mycket viktig roll

NOSIUM har presenterat sin bokslutskommuniké dar vi anser
att Bolaget levererar en neutral rapport utan nagra storre
Gverraskningar pa vare sig upp- eller nedsidan. Det viktiga nu
i nartid blir att genomfora foretrddesemissionen péd basta
mojliga satt, for att dirigenom fa& ett nodvéndigt
andningsutrymme att kunna ta rétt operativa beslut. Den stora
vardedrivaren under aret som vi ser &r om NOSIUM lyckas
genomfdra sina avyttringar enligt forvéntan, vilket ddrmed
skulle stdrka bolagets finansiella position ytterligare och
dérmed &ven oppna upp for nya investeringsmdjligheter. |
denna analysuppdateringar hérleder vi ett vdrde per aktie om
0,078 kr i ett Base scenario, vilket dven tar hansyn till den
kommande emissionen dar ca 623m aktier ska emitteras,
givet full teckningsgrad.

= Resultat tyngt av nedskrivningar

Under det fjarde kvartalet ar 2023 uppvisade NOSIUM pa
koncernniva en omséattning om 3,9 MSEK (3,4), motsvarande
en okning om 16,6 % mot jamforbart kvartal 2022. En hdgre
kostnadsbas resulterade dock i ett forsamrat rorelseresultat
(EBIT) om -4 MSEK (-3), vilket i kombination med
vardeforéndringar i tidigare investeringar, motsvarande
-12,1 MSEK under Q4-23, resulterade i ett nettoresultat om
-16,6 MSEK for perioden. Resultatet & darmed till stérsta del
tyngt av dessa nedskrivningar och avskrivningar av gjorde
investeringar, vilket ej paverkar kassaflodet eller
verksamheten i stort.

= Har haft ett utmanande ar

2023 har varit ett minst sagt utmanande ar fér manga, sa
aven for NOSIUM. Bolaget har varit tvungna att verka i en mer
pessimistisk miljo med svagt intresse for investeringar. Trots
detta har NOSIUM tagit viktiga kliv under de senaste fyra
kvartalen och det priméra fokuset nu &r bl.a. att genomfdra ett
antal avyttringar under 2024. Om NOSIUM spelar sina kort
ratt, i kombination med ett mer optimistisk marknads-
sentimentet, raknar Bolaget med att kunna inbringa mellan
15-30 MSEK under dret fran dessa avyttringar. Det skulle
séledes vésentligt stdrka kassan och det egna kapitalet.
Dessutom ska NOSIUM under mars genomféra sin
foretrddesemission dér det priméra syftet med emissionen att
latta NOSIUM:s balansrakning och betala av det brygglan som
upptogs tidigare under sommaren forra aret, vilket ddarmed
kommer resultera i ett battre kassaflode till foljd av lagre
réntekostnader.

= Uppdaterat véarderingsintervall

| samband med emissionen utgdr vi frdn en fullgod
teckningsgrad vilket darmed resulterar i att ca 623m aktier
trycks, vilket paverkar vért harledda vérde per aktie. | denna
analysuppdatering  framgéar  darfér  vart  uppdaterade
varderingsintervall i samtliga tre scenarion Base-, Bull- och
Bear.
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Senast betalt (2024-03-04) 0,04
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Market Cap (MSEK) 27,71
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Daniel Ehdin 12,3 %
Avanza Pension 9,2 %
Tristan Holding AB 8,9 %
ANTCO. Investment Group AB 8,7 %
Simon Diaz 8,5%
MSEK Eget kapital
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"Baserat pa Koncernens balansrakning, ej moderbolaget, per 2023-12-31,
samt antagande om 100 % teckningsgrad i den férestaende foretrddes-
emissionen savél som avbetalning av lan motsvarande 4 MSEK.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare NOSIUM AB (publ)(vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de delar dér
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2024). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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