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Star redo for kommersialisering
JonDeTech Sensors

Den 23 januari, 2024

Det svenska sensorteknikbolaget JonDeTech Sensors
AB (”JonDeTech” eller “Bolaget”) designar, producerar
och sdljer sensorteknologi. Bolagets produktportfolj
bestar av det egenutvecklade plastbaserade sensor-
elementet JIRS30, ett av varldens tunnaste och
stromsnalaste, samt kiselbaserade sensorerna JIRS10
och JIRS40. Efter manga ar av utvecklingsarbete och
breddning av produktportfoljen star Bolaget nu infor
kommersialisering under ar 2024; JIRS10 berdknas
lansera tillsammans med en stor taiwanesisk partner i
slutet av andra kvartalet, JIRS30 kvalificeras just nu for
att vara redo for marknaden under Q3-24 da JIRS40 redan
har salts till tva kunder (Yoyon och GMT). Detta bekraftar
att kommersialiseringen &r i gang, dar Analyst Group ser
goda majligheter att JonDeTech kan uppvisa svarta siffror
under ar 2025.

Om JonDeTech

Nanoteknologi dr en komplicerad, men kraftfull innovation i
modern tid. Sedan ar 1960, da forskningen forst lades fram
for nanomaterial har utvecklingen kommit langt.
JonDeTechs sensorer bygger pa denna teknologi, men
kompletteras dven av sofistikerad mjukvara for att
méjliggdra forsaljning mot tre huvudkategorier av kunder:

= Modultillverkare; kdper sensorer for vidare integration.
= Kontraktstillverkare (ODM:s) av konsumentelektronik.

= Producenter (OEM:s) av konsumentelektronik under
egna varumdrken.

JonDeTechs prioriterade omraden &r virmeflode och
narvarodetektion med fokus pa energieffektivisering.
Bolaget samarbetar i néra relation med kunder och partner-
bolag for att integrera sensorerna i deras produkter i syfte
att mota de behov som finns hos slutkunderna. Vidare
utvecklar Bolaget mjukvara for sensorerna s& den patent-
erade "Thermal Painter” mdjliggor att en mobiltelefon kan
bli till en vdrmekamera.

WY@l /\nalyst Groups

JonDeTechs JIRS30 sensor &r
en av virldens tunnaste IR-
sensorer som enbart &r 0,17
millimeter och krédver ingen
energikonsumtion. Vidare {ill-
verkas sensorn av plast och kan
darfor byggas in i fler produkter
dér det normala sensor mat-
erialet kisel inte passar.

JonDeTechs sensorer tillverkas genom en sa Kkallad
fabless-modell, vilket innebdr att Bolaget outsourcar
tillverkningen till noggrant utvalda underleverantérer,
sdsom det schweiziska Bolaget Varioprint AG, och med
strukturer som skyddar den teknikhdjd JonDeTech innehar,
vilket ger upphov till en affairsmissig “vallgrav”. Med en
fabless-modell minskar dven kostnader kopplat il
produktionsanldggningar och medfdr att Bolaget snabbt
kan mota hdgre volymer. JonDeTech erbjuder I8sningar for
b&de hardvara och mijukvara dar datan frdn sensorerna ar
anvandarvénlig och applicerbar i kundens produkt. Denna
mjukvara i kombination med exempelvis JIRS30-sensoren,
som inte &r energikrdvande, mdgjliggér en rad olika
produkter sasom kontaktlos temperaturmatning genom en
mobiltelefon pad produktionsanlaggningar eller elektriska
installationer. Vidare mdjliggér sensorernas nérvaro-
detektion méjlighet till uppvakningsprodukter for datorer
eller ljussystem. Slutligen kan sensorerna tilldmpas i
varmeflédes-miatning, exempelvis nyttjar smart-klockor
denna teknologi for att méta kroppsvarmeflodet hos bland
annat atleter, militdrer eller dykare. Givet Bolagets unika
egenskaper och storlek utmanar JonDeTechs produkt alla
befintliga sensorer i smartklockor, telefoner och annan
elektronik som slutkunden odnskar att vara latt hanterlig.
Detta Oppnar upp nya mdjligheter for producenter att
kunna tillverka annu smartare och mindre produkter.

Lonsamhet i sikte

Viletablerade partnerbolag

| syfte att sénka kostnader relaterat till
produktion och distribution samarbetar
JonDeTech med flera aktbrer som
bland annat kinesiska GMT och modul-
hus i Taiwan. Samarbetena erbjuder
produktion, distribution och férsljning
och &r vésentliga for Bolagets komme-
rsialisering eftersom billigare och
hdgre produktionskapacitet mdjlig-
gors, vilket forvintas hoja saval brutto-
som EBITDA-marginalen.

Hag teknikhojd skapar vallgravar

Nanoteknologi dr tekniskt komplicerad
och har hdga utvecklingskostnader
som JonDeTech redan tagit. Bolaget
besitter ~ atta  patentfamilier, 16
beviljade patent och 15 pagaende
patent-ansdkningar. Vidare har Bolag-
ets sensor JIRS30 fler anvéndnings-
omrdden &n klassiska kiselbaserade
sensorer da den tillverkas av plast, dr
tunnast pa marknaden och inte har
nagon energiférbrukning.
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Bolagets tekniskt avancerade sensorer
och starka samarbeten innebdr kon-
kurrenskraftiga l6sningar pa mark-
naden. Samtliga sensorer vintas
kommersialiseras under ar 2024.
JonDeTechs fasta kostnader ar kon-
stanta vilket innebdr att Bolaget
kommer att vdxa utan att &andra
kostnadsbasen och didrmed kunna
snabbare stélla om verksamheten till
Ionsamhet under 2025.
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Lonsamhet inom rackhall

Ar 2024 forvintas Bolaget att ha tre sensorprodukter till
forséljning, dessa ar JIRS10, JIRS30 och JIRS40. Bolaget
har tidigare varit i en utvecklingfas och gér nu fran att vara
ett forskningsbolag till en kommersiellt aktiv aktdr. Detta
innebdr att det dven sker en omstrukturering av Bolaget
med nya kompetenser for att nd malen om I6nsamhet.
Vgen till kommersialisering och malet om I6nsamhet har
paborjats med order for JIRS40, som fakturerades i
december 2023. Vidare bygger modulhuset i Taiwan
I6sningar avseende JIRS10 med planerad lansering under
Q2-2024, vilket déarefter forvéntas generera intdkter.
Analyst Group estimerar att alla produkter genererar
intdkter under ar 2024, vilket i kombination med laga fasta
kostnader, dér OPEX har minskat med 20 % LTM och
forvantas fortsdtta minska framgent, ger goda forut-
séttningar for break even under innevarande ar.

”Givet att JonDeTech nar upp till utsatta mal avseende
produktlansering, marknadsforing och forséljning under
ar 2024 finns det goda mdjligheter att na break-even
samma &r. Bolaget har under ett decennium utvecklat
produktportfoljen utifrdn marknadens efterfrigan, dar
JonDeTech redan nu har proof of concept genom
forsaljningspartnerskap ~ Shangahi GMT och en
taiwanesisk ASIC-producent. Med hdg teknikhdjd, tagna
utvecklingskostnader, proof of concept samt estimerad
break even under ar 2025, kan innehavare av TO2 fylla pa
sin position till en attraktiv premoney védrdering om 24,5
MSEK”, siger analytiker pa Analyst Group.

Genom att JonDeTech under ar 2024 paborjar en
kommersialiseringsfas med en stark produktportfélj som
utvecklats utifran marknadens efterfragan och med redan
befintliga orders samt Proof of Concept finns goda
forutsittningar for att nd lonsamhet inom néartid. Med
Bolagets Shanghai GMT-partnerskap och minskade
kostnader for R&D ser Analyst Group att Bolaget genom
den forvdantade TO-inlosen kan forstdrka séljorganisation

Kommersialiseringsstrategi

JonDeTechs kommersialiseringsstrategi fokuserar frdmst
pa partnerskap med modul- och komponenttillverkare,
sasom Ofilm, vilket &r virldens storsta bolag inom
modulmontering. Detta innebédr sdkrare intdkter genom
avtal dar modulhuset star fér merparten av produktions-
kostnader. Bolagets produkter har ett brett applikations-
omrade exempelvis ndrvarodetektion och temperatur-
métning vilket gor produkterna attraktiva p& marknaden.
Forséljningen drivs genom agenter och distributérer i alla
marknader forutom Kina dar Bolaget har forséljnings-
partners.

Strategi for kommersialisering

= Kommersialisering av
produktportfdljen
= (Okade marginaler

Affarsmal 2024

= Kina
Malmarknader Taiwan
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= Storre modulhus

= Kontraktstillverkare
(ODM:s)

= Konsumentelektronik-
producenter (OEM:s)

Malkunder
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Marknadsanalys

Okat behov av IR-sensorer inom loT

JonDeTechs patenterade varmeflédes- och infraroda
sensorer (IR-sensorer) ligger i framkanten av loT-
marknaden, da sensorerna dr nddvindiga for att utveckla
och effektivisera tradlosa natverk. En stor del av loT-
marknaden bygger p& mobiltelefoner och datorer, vilket
JonDeTechs produkter adresserar da tillimpnings-
omradena for Bolagets sensorer omfattar bade funktion-
alitet for biometriska autentiseringssystem och for
hardvaran som anvinds for att tillverka produkterna. Ett
exempel pa detta 4r Bolagets samarbete med ett
taiwanesiskt foretag dar IR-sensorn JIRS10 avses att
anvandas i tillverkningen av en applikationsspecifik
integrerad  krets (ASIC) for anvéndning inom loT.
JonDeTech forvintas darutéver kapitalisera ytterligare pé
den nyutvecklade produkten JIRS30, da JIRS30s
anvandning av termopil-teknologi innebdr att sensorn inte
krdaver nagon energikilla, produkten ar tillverkad av plast
och saledes mer tilig 4n kiselbaserade sensorer.
Kombinationen av dessa tvéa faktorer majliggor enklare och
billigare hardvarudesign genom att produkten inte kraver
skyddande hélje pa grund av plasts naturliga flexibilitet och
robusta egenskaper. JonDeTechs sensorer produceras och
levereras genom en fabless-modell, vilket mojliggor
effektiv produktleverans och 6kad produktionskapacitet vid
behov. Den globala loT-marknaden férvantas vdxa med en
CAGR om 15,1 % fran 2024 till 2029, for att nd en total
marknadsstorlek om 2,4 biljoner USD".
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IR-sensorer adresserar breda tillampningsomraden

JonDeTechs produkter &r vél positionerade for att
kapitalisera pad den underliggande marknadstillvixten
genom att erbjuda en bred produkt produktportfélj med
flertalet applikationsomraden och en flexibel produktion.
Under januari ar 2024 erhdll JonDeTech en order om 890
tSEK fran forsaljningspartnern Shanghai GMT avseende att
applicera sensorn JIRS40 i smarta kylskap, vilket ar ett
tydligt proof of concept samt hur brett produkten kan
appliceras. Partnerskapet med GMT, samt med den taiwan-
esiska ASIC-producenten forvantas driva omsittnings-
tillvixt pa den asiatiska marknaden, samtidigt som Bolaget
forvantas genom egen séljorganisation penetrera den
europeiska marknaden.

Variationen i applikationsmdjligheter foér JonDeTechs
produkter medfér att Bolagets marknadsrisk minskar.
Genom att ha breda applikationsomraden som adresserar
flertalet branscher minskar &ven den branschspecifika
risken och skapar mdjligheter till differentierade
intéktsstrommar.

Starka partnerskap majliggor tillvaxt i Asien

JonDeTechs kostnadseffektiva IR-sensorer &r attraktiva for
tillverkare avseende ett brett spektrum av konsument-
produkter, exempelvis loT och industriella system som &r
vanliga pad den asiatiska marknaden, bland annat den
snabbt védxande EV-marknaden. Med en véxande
medelklass och Okad efterfragan pa smarta och upp-
kopplade enheter star Bolagets produkter val position-
erade for att kapitalisera pd den vixande marknaden.
JonDeTechs fabless-modell medfér att Bolaget snabbt kan
6ka och anpassa produktionen i Asien genom partnerskap
med nyckeltillverkare och leverantorer, istéllet for att binda
kapitalinvesteringar (CapEx) for att bygga en egen,
tidskrdvande och kapitalintensiv produktions-anldggning.
Ett bevis pa detta dr Bolagets redan etablerade partnerskap
med en taiwanesisk ASIC-tillverkare, dar forséljningen
forvantas borja under Q2-2024. Vidare har Bolaget redan
fatt bestallningar fran bolaget Yoyon for 110 000 enheter
av JIRS40.

JonDeTechs produktportfolj
JIRS10

JIRS10 &r en avancerad sensor designad for att
noggrant mata infraréd stralning (IR). Denna sensor,
bygger pa kiselbaserad teknologi, dar elementet
levereras av en europeisk partner och fardigstélls med
en ASIC i Taiwan. JIRS10 ldmpar sig val for kontaktlds
temperaturmitning i enheter som mobiltelefoner, for
temperaturdvervakning i byggnader och for att garantera
ratt temperatur i produktionsanlaggningar och elektriska
installationer.

JIRS30

JIRS30 4r kapabel att mata bade IR-stralning och
varmefléden. Denna sensor dr unik genom sin grund i
nanoteknologi, ftillverkad av plast och é&r vérldens
tunnaste sensorelement samt &r resultatet av Bolagets
egen forskning och utveckling, med fullstdndiga patent.

JIRS40

JIRS40 &r en fardigpaketerad kiselbaserad IR-sensor
som &r specialutformad for detektion av IR-stralning.
Sensorn dr designad for att vara enkel att integrera i
olika system och har en forsiljnings pipeline genom
partnerskap med Yoyon och Shanghai GMT.
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Investeringspotential

For att belysa JonDeTechs potentiella vérde har Analyst
Group valt att jamféra bolaget med tvd amerikanska
bérsnoterade  foretag:  Akoustis Technologies och
QuickLogic Corporation. Bada foretagen specialiserar sig
pa produktion av hardvarukomponenter inom IloT
industrien men saknar samma inriktning pa nano-
teknologiska IR-sensorer som dr JonDeTechs nisch.

Akoustis Technologies ar ett amerikanskt foretag som &r
specialiserat pa utveckling och tillverkning av innovativa
akustiska vag-RF-filterprodukter. Deras produkter &r
avsedda for integration i mobila och andra tradlGsa
enheter, med fokus pa att tillgodose behovet av forbattrad
frekvenskontroll i ett allt tdtare och mer kravande spekt-
rum. Akoustis Technologies utbud omfattar filter som &r
optimerade for 5G-ndtverk och Wi-Fi, samt fér andra
tradlosa applikationer. Féretaget ar kant for sin patenterade
XBAW-teknologi och formaga att producera filter som
méjliggdr hdog prestanda och effektivitet. Akoustis
Technologies ar listat pA NASDAQ och hade per den 19
januari 2024 ett borsvarde om 564 mdSEK.

QuickLogic Corporation dr ett amerikanskt foretag som
specialiserar sig pa utveckling och tillverkning av
halvledarbaserade l6sningar och mjukvaruplattformar for
loT-enheter. Med en stark inriktning pa att mojliggéra
intelligent uppkoppling med minimal energianvindning,
riktar sig QuickLogic till tillverkare av bérbar teknik, smarta
hem-applikationer och industriella loT-system. Féretaget ar
ként for sin EOS S3-sensortillimpningsprocessor och har
utvecklat en teknik som syftar till att optimera och forenkla
implementeringen av Al och loT i vardagsprodukter.
QuickLogic Corporation &r listat pA NASDAQ och hade per
den 19 januari 2024 ett bérsvarde om 207 mdSEK.

€ QuickLogic AKOUSTIS @JONDETECH
206,8 564,1 25,5

Bolagsvardering Bolagsvardering

18,6 29,9 558,9

Bolagsvardering

Omséttning LTM Omsattning LTM Omsattning LTM

JonDeTechs konkurrensfordelar

Genom att JonDeTech under 10 ar har utvecklat ultratunna
och flexibla IR-sensorer sa kan Bolaget méta marknadens
efterfrigan inom ett brett applikationsomrade mot
branscher sdsom smart-klockor och kropps-viarmefloden.
Denna specialisering inom IR-teknologi kan ge JonDeTech
en fordel i applikationer som kréver hdgre flexibilitet och
mindre formfaktorer. Bolaget nyttjar en fabless-modell,
vilken inte binder kapital i lager eller lagerhalining, vilket &r
en fordel i samband med den stundande
kommersialiseringen. ~ Vidare ~ mdjliggérs  snabbare
uppskalning — en betydande fordel i en bransch dar
marknadens krav snabbt fordndras. JonDeTech har under
ett decennium utvecklat en stark och bred produktportféljd
som adresserar den globala marknadens behov.

Lonsamhet inom sikte

Ar 2024 &r ett avgdrande &r for Bolagets utveckling da
Ionsamhet for forsta gangen kan nds. Genom de befintliga
samarbetena med Ofilm, Kinesiska GMT samt modulhuset i
Taiwan ska samtliga tre sensorer i Bolagets produktportf6lj
lanseras till marknaden, och férvdntas generera intakter.
Bolagets tiodriga produktutveckling kulmineras i detta
stadie. Forutsatt att Bolaget fortsitter etablera samarbeten i
paritet med ovanndmnda bolag, eller att dessa partners
lagger fler ordrar, kan Bolaget snart na break even.

Sammanfattning

Analyst Group betraktar JonDeTech som pionjdrer inom
sensorteknologi, men har applikationsomraden till flertalet
branscher, dir JonDeTech redan vunnit design wins med
asiatiska forséljningspartners. Genom att Bolaget nu stéller
om fran utveckling till kommersialisering forvintas
kostnadsbasen minska drastiskt samtidigt som JonDeTech
forvintas visa pd en stark omsattningstillvaxt under &r
2024 och dérefter.
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Disclaimer

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) &r framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna &r baserade pa killor
och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedémer vara tillférlitiga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i
informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvindas
varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebir att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och
information harrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera
med ytterligare material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det m& vara som grundar sig pa anviandandet av material harrérande AG.
Lasare kan anta att Analyst Group har mottagit erséttning for att framstélla denna analysartikel.

AG Equity Research AB
Riddargatan 12B
114 35 Stockholm

Telefon: 08-410 112 15
E-post: info@analystgroup.se
Hemsida: www.analystgroup.se

Org.nr: 556999-0939
Analyst Group ar ett vixande analyshus med fokus pd sm&- och microcap-bolag i Sverige. Sedan var start ar 2014 har vi
utvecklat en djupgaende kunskap och erfarenhet av att analysera och erbjuda aktieanalyser, samtidigt som vi hjdlper foretag att

forbattra sina investerarrelationer for dkad forstaelse och transparens. Som lank mellan investerare och féretag ger vi stod i
investeringsbeslut, kapitalallokering och kommunikationsvégar.
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