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Amido

Forsprang i en outnyttjad marknad

Amido AB ("Amido” eller "Bolaget”) ar en ledande leverantor
av mjukvara som integrerar passersystem till en centraliserad
plattform, vilket eliminerar behovet att bara pa flera nycklar.
Bolagets tva huvudsakliga tjanster ar Alliera, som adresserar
fastigheter, och Smart Passage, som riktas mot raddnings-
tjanster. Sedan Amido grundades ar 2008 har Bolaget ingatt
avtal med SOS-alarm samt aktorer inom fastighetssektorn
sdsom Heimstaden och Vasakronan. Marknaden for
passersystem estimeras visa en éarlig tillvaxttakt om 15 % till
foljd av fastighetsdigitalisering och regulatoriska férandringar.
Denna marknadstillvaxt, utveckling av samarbetet med SOS-
alarm och Bolagets europeiska expansion bidrar till den
estimerade arliga tillvaxttakten om 22,9 % under aren 2022-
2025, motsvarande en nettoomsattning om 30,7 MSEK ar
2024. Genom en malmultipel om EV/S 2,7x pa omsittningen
ar 2024, baserat pa en Peer-virdering, motiveras ett
potentiellt pris per aktie om 3,4 SEK i ett Base scenario.

= Forvantas vinna storre marknadsandelar

Till foljd av den pagdende fastighetsdigitaliseringen, det 6kade
sdkerhetsbehovet och regulatoriska féréndringar, férvéntas
antalet passersystem i Norden vixa med en arlig tillvaxttakt om
15 % fram till &r 2028. Amidos storsta tjanst, Alliera, som riktar
sig mot fastighetssektorn, forvantas fullt utnyttja den under-
liggande marknadstillvéxten genom Bolagets starka referens-
kunder, laga churn om 04 % och Amidos ledande
marknadsposition. Alliera har historiskt dvertréffat marknadens
tillvaxt om 5-10 % arligen och forvantas fortsitta Gverstiga
marknadstillvaxten med 7,8 % arligen fram till ar 2025 genom
att integrera befintliga kunders redan installerade passer-
system utdver nyinstallerade passersystem.

= Regulationer skapar marknadstillvaxt

EU:s GDPR-reform, vilket avser striktare datahantering,
implementerades ar 2018 och uppdaterades ar 2022, nagot
som har medfort att manga passersystem ar oanvindbara
enligt praxis. Genom att integrera Amidos tjanst Alliera nar
passersystemen de nya sakerhetskraven och undviker behovet
att ersétta nuvarande system. Den europeiska marknaden for
passersystem forvantas vixa med en arlig tillvixttakt om 18 %,
for att da uppga till 15,8 mdSEK ar 2028, och vara en drivande
faktor till Allieras arliga tillvaxttakt om 22,8 %, motsvarande 1,7
miljoner digitala nycklar ar 2024.

= Starka referenskunder

Amidos senast lanserade tjanst Smart Passage ger rédddnings-
tjansten tillfdllig access till fastigheter under utryckning och
eliminerar behovet av flera olika nycklar. Denna funktionalitet
har bland annat lett till ett samarbete med SOS-alarm,
partnerskap med Stockholms Brandférsvar och integration
med Fabege. D3 20 % av Sveriges kommun- och
regionanstéllda redan anvdnder Amidos I8sningar finns goda
forutsdttningar for Smart Passage att utvecklas inom den
offentliga sektorn och estimeras vixa med en arlig tillvéxttakt
om 20 % fram till ar 2025.
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NYCKELDATA
Senast betalt (2023-10-26) 1,7
Antal Aktier (st.) 26 874 029
Market Cap (MSEK) 45,7
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -19,9
Enterprise Value (MSEK) 25,8
Lista Spotlight Stock Market
Kvartalsrapport 3 2023 2023-11-23
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HuvupAGARE (KALLA: HoLDINGS 2023-10-20)

Gemgérd AB 12,6 %
Samhillsbyggnadsbolaget i Norden AB 12,1 %
Peo Emgard 9,9 %
Oskar Berggren 9,7 %
Johnny Berlic 9,5%
Prognoser (MSEK) 2022A 2023E 2024E 2025E
Nettoomséttning 20,2 26,2 30,7 37,5
Bruttokostnader -1,3 -1,3 -1,5 -1,9
Bruttoresultat 19,0 24,9 29,1 35,7
Bruttomarginal 93,8 % 950% 950% 950%
Rérelsekostnader -31,2 -35,9 -35,1 -35,2
EBITDA -12,2 -11,0 -6,0 0,4
EBITDA-marginal -596% -339% -194% 12%
P/S 6,5x 2,1x 1,8x 1,5x
EV/S 5,1x 1,8x 1,7x 1,4x
EV/EBITDA -31,6x -4,2x -8,6x 113,6x
EV/EBIT -11,3x -2,5x -4,0x -9,2x

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstallt i
informationssyfte, for allmén spridning, och ar inte avsett att vara rddgivande. Informationen i analyserna dr baserade pa
kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna dr subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och
bor anvindas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pd information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det mé vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver detta sé har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn fér de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller foresldr en investeringsstrategi och for uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en &vergripande bild av Analyst Groups 8sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor fér en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys dr en sa kallad oberoende analys. Amido AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att péverka de
delar dér Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en
subjektiv bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka dr de delar som &r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsréttsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oférandrad form.
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