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Rightbridge Ventures Group

Visar prov pa flexibilitet i foranderlig marknad

Rightbridge Ventures Group AB ("Rightbridge”, "RBV” eller
"Bolaget”) ar ett compounder- och investmentbolag inom E-
sport och gamingindustrin, vilka pa kort tid har etablerat ett
dynamiskt ekosystem av portféljbolag inom E-sport- och
gamingvdrdekedjan. Genom RBV ges exponering mot den
starkt vdxande E-sport- och gamingmarknaden via en diversi-
fierad portfdlj av bolag som forvaltas aktivt. RBV sérskiljer sig
fran andra aktdrer genom att Bolaget verkar operativt i
foretagen, vilket kombineras med ett tydligt portféljhanter-
ingstdnk som genomsyrar verksamheten. Bolaget har redan
ingétt flera viktiga kommersiella avtal samt samarbeten som
vidimerar strategin, och baddar fér god finansiell utveckling
framgent. Utifrdn en DCF-védrdering motiveras ett potentiellt
nuvérde per aktie om 0,26 kr (0,34) i ett Base scenario.

= Osdkert makroekonomiskt lage paverkar branschen...

RBV, tillsammans med andra féretag inom E-sport och gaming,
har vittnat om ett fortsatt utmanande marknadsklimat under H1-
23 i kolvattnet av ett osdkert makroekonomiskt lage, hdg infla-
tion och stigande rantemiljo. RBV har under H1-23 visat prov p
en hog anpassningsférmaga genom att proaktivt diversifiera
koncernens intdktmix genom att adderas mervérdestjénster
(VAS) i syfte att lagga en mer solid, tillika héllbar, affarsmodell
och forbli konkurrenskraftiga. Tillvéxten under H1-23 summeras
till ca 62 %, dir nettoomsittningen uppgick 4,2 MSEK' (2,6),
parallellt som RBV, b.la. genom VAS, lyckades stédrka brutto-
marginalen under Q2-23 till ca 78 % (47 %), dar sistndmnda var
en positiv datapunkt frdn Q2-rapporten enligt Analyst Group.
Déaremot var nettoomsattningen under H1-23 om 4,2 MSEK
lagre @n Analyst Groups estimat och dven om vi beddmer att
starkare kvartal ligger tillmdtes under H2-23, b.la. drivet av att
RBV levererar pa avtalet med D11 Gaming Hub, har vi valt att
revidera ned vara omsattningsestimat.

= ...men de langsiktiga trenderna ar har for att stanna

Det férsdmrade makroekonomiska ldget har haft en negativ
inverkan pd den digitala annonsmarknaden och sponsorskap,
givet krympande marknadsforingsbudgetar, och d& dessa
intdktskallor utgor lejonparten av E-sportsmarknaden har det i
sin tur hdmmat utvecklingen bland aktdrer inom industrin. De
langsiktiga trenderna for industrin ar daremot fortsatt lovande
givet den okade populariteten, sérskilt bland unga, vilket
attraherar annonsdrer. Det medfor starka mdjligheter for RBV
att kapitalisera pa Bolagets ekosystem framgent och mellan
2023-2027 estimeras E-sportmarknaden vdxa med 9,5 %
arligen, en tillvixttakt som fa industrier estimeras uppvisa.

= Reviderat varderingsintervall

Det utmanande marknadsklimatet har déremot paverkat RBV:s
portféljbolag i en stdrre utstrdckning &n estimerat och det lagre
utfallet under H1-23 &n estimerat har medfért en nedrevidering
av vara estimat. Detta, i kombination med en okad nettoskuld
och en storre osdkerhet angdende teckningsgraden i den
kommande TO1, har enligt Analyst Group medfért en 6kad
finansiell risk, varfér vi sammantaget har reviderat vérderings-
intervallet i samtliga scenarion.
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NYCKELDATA

Senast betalt (2023-09-11) 0,14
Antal Aktier (st.) 162 116 245
Market Cap (MSEK) 23,2
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 59
Enterprise Value (MSEK) 29,0
Lista First North Stockholm
Kvartalsrapport 3 2023 2023-11-30
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Abelco Investment Group
Nebbegard Invest A/S
iCandy Interactive Limited

Buntel AB

30,3 %
15,2 %
13,3%
10,0 %

Rightbridges portfoljbolag vid utgangen av juni 2023.
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" Nettoomsattningen exkl Tricked uppgick till 3,3 MSEK, motsvarande en Y-Y
tillvaxt om 29 %. Det &r viktigt att notera att under motsvarande period
foregdende ar var varken Team Singularity ("SNG”) eller KNACKS fullt

integrerade i rdkenskaperna (21 juni 2022 och 17 mars 2022).

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Rightbridge Ventures Group AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att
paverka de delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tankas
utgdra en subjektiv beddmning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamdssiga och
objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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