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NOSIUM

Nya malsattningar att sikta mot

Under de senaste ménaderna har NOSIUM kommunicerat
flera nyheter och det &r tydligt att aktiviteten kring bolaget &r
fortsatt hog. Vid utgdngen av drets andra kvartal bestod
NOSIUM:s portfélj av totalt 14 innehav och med hénsyn till
senast aktuell information om radande portfdljbolags
varderingar, egna estimat, befintlig balansrdkning och
forvantad utveckling under resten av aret, harleder vi i denna
analysuppdatering ett motiverat bolagsvirde om 74 MSEK
(99), motsvarande ett vérde per aktie om 1,3 kr (1,8) i ett
Base scenario.

= En hdndelserik sommar

NOSIUM har haft ett par intensiva veckor och ménader dar
Bolaget haft fokus pa att bl.a. planera upp resterande del av
aret saval som 2024, samtidigt som Green Apps Technologies
(GAT) och Online Health Group (OHG) har krévt en hel del tid.
Foér andra kvartalet uppvisade NOSIUM en forlust i rérelsen,
vilket dock till allra storsta del beror p& den tidigare
nedskrivningen i GAT. Justerat for detta uppvisade NOSIUM
svarta siffror.

= Full fart i Online Health Group

Géllande OHG hander det massor dér bolaget under maj
genomforda ett for dem relativt stort forvéarv. OHG bestar nu av
tre heldgda dotterbolag som vardera har en egen e-handel
med fokus pd hélsosamma och hallbara produkter. Under
augusti har OHG dessutom skrivit under ett LOl om ytterligare
ett forvarv avseende ett bolag som arbetar med
prenumerationer av kosttillskott.

= Nya uttalade malsattningar

NOSIUM har nyligen kommunicerat uppdaterade mal for &r
2023 och framat, vilka dven kommer att féljas upp i kommande
kvartalsrapporter. Malen innefattar bl.a. att NOSIUM ska
uppvisa ett positivt resultat om minst 1 MSEK for varje enskilt
kvartal fran och med det tredje kvartalet i ar, och att Bolagets
resultat uppgar till minst 6 MSEK arligen fran och med heléret
2024. Givet att detta kan uppnds &r dven ambitionen att bérja
dela ut pengar till aktiedgarna.

= Justerat motiverat varde

Var Sum-of-the-Parts-analys, dar vi vérderar respektive
portfoljbolag i sin helhet, visar fortsatt pa att NOSIUM &r
undervdrderade. Utifrdn de marknadsvdrden som vi kunnat
observera i samband med tidigare kapital- och transaktions-
rundor, sdvdl som egna estimat med tilldmpad multipel,
hérleder vi en vérdering av NOSIUM om 1,3 kr per aktie i ett
Base scenario, vilket utifrdn senaste stangningskursen innebar
att NOSIUM handlas till en vérderingsrabatt om 83 %. Vardet
per aktie motsvarar i absoluta tal ett bolagsvarde om 74 MSEK,
vilket sdledes &r ldgre &n var tidigare harledda vérdering om
99 MSEK fran maj i &r. Den huvudsakliga forklaringen till detta
ar vardeférandringar i de tidigare innehaven, bl.a. i GAT.
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NYCKELDATA

Senast betalt (2023-09-08) 0,22
Antal Aktier (st.) 55122 800
Market Cap (MSEK) 12,1
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 1,11
Enterprise Value (MSEK) 13,2
Lista Nordic SME
Kvartalsrapport 3 2023 2023-11-23

KURSUTVECKLING

Aktiekurs ——NOSIUM
11
09
07
05
03

0,1
R R R » RN TN B~ S B S N
PO A A 2 SO N RN RN R S 2R 2
g&. 0\‘\ ’ Q ' bér \'b(\ ' \Q\’Q‘ <Q'z’@ ‘DQV @ \\)(\\< \\\\\ rb\\q 9&‘

HuvubAGARE (KALLA: HoLDINGS)

Dividend Sweden AB 13,4 %
Daniel Ehdin 10,7 %
Simon Diaz 9,3 %
Michel Issa Invest AB 7,8 %
Tristan Holding AB 6,9 %

Utveckling i Eget Kapital
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"Inkl. tillkommande likvid fran forséljning av aktier i OHG under juli 2023.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare NOSIUM AB (publ)(vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de delar dér
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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