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NOSIUM Ag

Har skruvat upp tempot

Under de senaste ménaderna har NOSIUM skruvat upp VARDERINGSINTERVALL
tempot och meddelat forvadrv, aktieférséljningar och nya
portfoljvarderingar, savdl som att balansrakningen starkts via

en riktad emission. | skrivande stund bestar NOSIUM:s ® ® —®
portfdlj av totalt 14 innehav och med hénsyn till senast aktuell Bear Base Bull
information om radande portféljbolags vérderingar, egna 0,5 kr 1,8 kr 2,1 kr

estimat, befintlig balansrdkning och férvéntad utveckling
under resten av dret, harleder vi i denna analysuppdatering ett

motiverat bolagsvirde om 99 MSEK (74), motsvarande ett NYCKELDATA
vdrde per aktie om 1,8 kr i ett Base scenario. Senast betalt (2023-05-26) 0,7
= Hodgre vérdering av fastighetsbestandet Antal Aktier (st) 55122 800
Market Cap (MSEK) 38,0
NOSIUM anlitade under april Newsec for att genomféra en ny
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 6,11

vérdering av fastighetsportféljen, vilket resulterade i en
vérdering om 21,1 MSEK, att jimféra med 16,6 MSEK under Enterprise Value (MSEK) 31,9
september 2022. Vi har tidigare réknat med att NOSIUM skulle
genomfdra renoveringar och att det i sig rimligen skulle kunna
motivera ett hdgre vérde, vilket nu ocksa blivit fallet. Under Kvartalsrapport 2 2023 2023-08-31
Q4-22 och Q1-23 har nidmligen tvd av fastigheterna fétt fler
séngplatser och en hogre standard pa verksamhetsytor och

Lista Nordic SME
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sovrum |dmpade for retreats, events och konferenser. Med Aktiekurs NOSUM

hansyn till den totala beldningen om 3,5 MSEK, ger det en 13

vardering om 17,6 MSEK pa skuldfri basis av bestandet. iy

= Portféljen bestar nu dven av noterade innehav 09

Under mars avyttrade NOSIUM 2,5m B-aktier i Green Apps 07

Technologies och erhdll betalning i form av 0,74m B-aktier i 05

ANTCO. Investment Group AB ("ANTCO”). | och med afféren G, VR, VR, VR L VR C Y
; ) . . KA AN LA L A | G A LG A i S
fick NOSIUM sitt forsta noterade innehav i sin aktieportfdlj. & \\»*‘“ D SR T SRR S (@,@ & &

Kort darefter, narmare bestimt en och en halv manad,

meddelade NOSIUM att de genomfort en riktad emission om
7,8 MSEK samt investerat 2 MSEK i det noterade bolaget :

Dividend Sweden, motsvarande 7,1 % av kapitalet. Dividend Dividend Sweden AB 19,6 %
Sweden har en portfdlj bestdende av bade noterade och Daniel Ehdin 14,8 %
onoterade innehav, ddr den noterade portféljen vérderas till ca

7 MSEK och den onoterade portféljen till ca 54 MSEK per den Michel Issa Invest AB 122%
31 mars 2023. Det totala bokférda vardet pa Dividend Simon Diaz 93%

Swedens vérdepapper uppgick ddrmed till 61 MSEK, vilket

. . m . . . . i 0 0,
indikerar 4n hdgre virdering av NOSIUM:s innehav. Johanna Bjurstrom 6.0%

A 2 . . Utveckling i Eget Kapital
= Vi hdjer vart motiverade vérde MSEK Modeﬂmmget Q/g +261|23|m;SFK
35

Var Sum-of-the-Parts-analys, dar vi vérderar respektive EGET KAPITAL

portféljbolag i sin helhet, visar fortsatt pd att NOSIUM &r

undervdrderade. Utifrdn de marknadsvdrden som vi kunnat 25

observera i samband med tidigare kapital- och transaktions-

rundor, sdvdl som egna estimat med tilldmpad multipel, 20

hérleder vi en vérdering av NOSIUM om 1,8 kr per aktie i ett 15

Base scenario, vilket utifran senaste stangningskursen innebar 10

att NOSIUM handlas till en vérderingsrabatt om 62 %. Vardet

per aktie motsvarar i absoluta tal ett bolagsvarde om 99 MSEK, .
vilket saledes dr hogre &n var tidigare hérledda vardering om 0 .

74 M?EK fran"febrgarl i ar. De.n huyu.dsaklllga forklaringen till 221 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q422 Q123
detta &r dels vérdeforéndringar i de tidigare innehaven, dels att "Avser koncernen per 2023-03-31 samt med hénsyn till den riktade
NOSIUM har genomfért ytterligare investeringar under varen. emissionen under maj 2023.
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/\nalyst Group Var vénlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten




Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare NOSIUM AB (publ)(vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de delar dér
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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