2023-05-31

Alltainer
Star infor spannande tider

Alltainer AB ("Alltainer” eller "Bolaget”) okade forséljningen
under perioden juli-mars 2022/2023, Alltainers redovisnings-
massiga nio (9) manaders period, med 74 % mot jimforbar
period, motsvarande en omsdttning om 13,2 MSEK.
Darutover har Bolaget erhdllit tvd ordrar sedan arsskiftet och
har flertalet storre offerter ute. Trots att faktiska afférsbeslut
har senarelagts, forvintas befintlig offertstock materialiseras
och utgdra en grund for fortsatt tillvéxt framgent. Alltainer har
historiskt pavisat en tydlig skalbarhet i affirsmodellen vid
hogre omséttning och givet Bolagets offertstock samt
mojlighet till utdkade orders av befintliga kunder, samt utifran
en applicerad EV/EBIT-multipel om 16x pa 2023/2024 &rs
prognos i kombination med tillimpad diskonteringsranta,
motiveras ett potentiellt nuvérde per aktie om 7,4 kr (7,6) i ett
Base scenario.

= Léagre omsattning an vantat

Under Alltainers tredje kvartal 2022/2023  uppgick
omséttningen till 1,8 MSEK (2,2), vilket motsvarar en
minskning Q-Q och Y-Y, -53 % respektive -19 %. Intdkterna
hérleds till leverans av boendecontainrar till Norrland och till en
ny aterforséljare i USA. Rullande tolv ménader (LTM) uppgér
nettoomséttningen till 13,6 MSEK (7,8), vilket innebdr att
Alltainer har véxt intdkterna med 74 % i jamférelse mot samma
period féregéende ar. Trots detta &r det med ett kvartal kvar att
rapportera en bit kvar till var tidigare heldrsprognos om

27 MSEK fér 2022/2023.

= Stabil grund for ytterligare tillvaxt

Alltainer har under véren knutit till sig nya aterforséljare i USA,
dér marknadsbearbetningen i USA &r ett viktigt strategiskt kliv
for att 6ka aterforsaljarnatverket och nd malet om att adressera
samtliga delstater i USA. Alltainer har tidigare levererat
containers for personalbostader i Norrland och har erhallit fler
forfragningar fran kunden, dock har faktiska affarsbeslut
senarelagts, vilket dock forvdntas materialiseras framgent.
Darutéver erholl Alltainer efter kvartalets utgdng en
uppftljningsorder fran Dark Edition (2,2 MSEK), vilket péavisar
Alltainers formaga att vdxa med befintliga kunder. Samman-
taget utgor nuvarande kundbas och ingangna aterforsaljaravtal

en stabil grund for att Alltainer ska kunna véxa vidare.

= Justerad och utokad prognos

Alltainer har hittills under ar 2022/2023 skalat upp rérelse-
intdkterna och for Bolagets nio forsta manader viéxte
omséttningen med 74 % Y-Y. Med hénsyn till att Alltainer
enbart har kommunicerat en (1) levererad order efter
kvartalets utgadng, och givet Bolagets ledtider, beddmer
Analyst Group dock att Alltainer kommer f& det svart att
uppfylla vér tidigare prognos for det brutna rakenskapsaret
2022/2023, varfor vi har valt att revidera véra finansiella
prognoser. Darutover har vi forlangt prognosperioden till ar
2025/2026, da nettoomsittning estimeras uppga till ca 98
MSEK, drivet av stérre ordervdrden och god leveranskapacitet.
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Senast betalt (2023-05-30) 3,9
Antal Aktier (st.) 10 881018
Market Cap (MSEK) 42,2
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -1,8
Enterprise Value (MSEK) 40,5
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HuvupAGARE (KALLA: HOLDINGS) 2023-05-30

Jakob Kesje 28,1 %
Per Johannesson 22,1 %
Tommy Tuong Nguyen 10,6 %
Phuong Trieu 9,3%
Ruwai Jorn Kesje 3,7 %

Prognoser (MSEK) 21/22  22/23E 23/24E  24/25E  25/26E

Nettoomséttning 7,8 15,5 44,9 68,3 98,3
Omséttningstillvaxt 94% 98% 190%  52% 44%
Bruttoresultat 4,5 8,2 27,4 44,5 65,1
Bruttomarginal 58% 53% 61% 65% 66%
EBITDA -4,4 -3,2 7,2 19,4 29,7
EBITDA-marginal Neg. Neg. 16,1% 28,4% 30,2%
VPA Neg. Neg. 0,4 1,3 2,0
P/S 54 2,7 0,9 0,6 0,4
EV/S 52 2,6 0,9 0,6 0,4
EV/EBITDA Neg. Neg. 5,6 2,1 1,4
P/E Neg. Neg. 9,2 3,0 1,9

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Alltainer AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dar
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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