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Zoomability Ag

Okade marknadsforingssatsningar har burit frukt

Zoomability har som ett resultat av intensifierade marknads-
foringssatsningar och ett mer gynnsamt marknadsklimat 6kat
forséljningen under &r 2022 med 36 %. Ett fortsatt breddat
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distributionsnétverk, potentiellt godkédnnande av rullstols- —_—— L @) e
direktivet samt att sdvdl gjorda som framtida marknads- Bear Base Bull
aktiviteter fortsatter att bara frukt, ar ndgra av de triggers som

g g9 1,2 kr 2,3kr 2,9 kr

véntas bidra till att Zoomability kan fortsdtta stirka
omséttningen under prognosperioden. For ar 2023 estimeras

nettoomséttningen uppga till 8,8 MSEK och med en tillimpad NYCKELDATA

forward EV/S-multipel om 1,9x samt en diskonteringsrénta Senast betalt (2023-02-28) 14

om 14,9 %, motiveras ett potentiellt nuvérde per aktie om 2,3

kr (2,4) i ett Base scenario. Antaljaktier{(st) 7815285
Market Cap (MSEK) 10,9

= Ndgot hogre omsittning dn estimerat under Q4-22 Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 03

Nettoomséttningen under Q4-22 uppgick till 1,7 MSEK, Enterprise Value (MSEK) 10.6

motsvarande en tillvixt om 28 % Y-Y och 21 % Q-Q, dar

utfallet var over vira estimat om 1,6 MSEK. Summerat for Lista Spotlight StockMarket

heldret 2022 uppgick nettoomsittningen till 6,6 MSEK, vilket Kvartalsrapport 2 2023 2023-05-16

motsvarar en tillvixt om 36 %, vilket b.la. har drivits av mer
dppnade samhéllen och tidigare kapitalinjektion som mégjlig-
gjort 6kade marknadsféringssatsningar. Under kvartalet samt
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under inledningen av &r 2023 har Bolaget ingétt nya

partneravtal, ddribland med GoToMarketUSA, som blir en viktig 800 1000
séljpartner for Zoomability under ar 2023 da Bolaget dmnar 600 w‘:o 800
intensifiera satsningarna i USA, vilket &r Bolagets §t6rsta ' 600
marknad historisk sett. Zoomability har &nnu inte erhallit ett 400

godkénnande avseende rullstollsdirektivet av RISE, men det 400
beddéms fortsatt vara en viktig tillvéxtdrivare for Zoomability 20 200
under &r 2023 och framgent, da det b.la. skulle 6ppna upp den 000 0
norska hjalpmedelsmarknaden. feb.22 apr-22 juni22 aug-22 okt-22 dec.-22 feb.-23

= Lag teckningsgrad i genomford foretradesemission

Under Q4-22 genomférde Zoomability en féretrddesemission T LA BT

vilken inbringande en nettolikvid om ca 4,2 MSEK, mot- Ted Tigerschiéld 16,4 %
svarande en teckningsgrad om ca 43 %. Utfallet var lagre &n
vad Analyst Group estimerat och bedéms kunna sétta kdppar i
hjulen for den planerade expansionen under ar 2023. Ett hogre Avanza Pension 3.9%
kapitaltillskott hade mdjliggjort en starkare uppskalning av

Nordnet Pensionsforsikring 5,6 %

R - o o o Tomas Collin 2,7%
produktionen samt att Zoomability vagat satsa &nnu mer pa
marknadsforing, vilket hade kunnat gdda en starkare Jorgen Elmér Karlsson 2,7%
férséiljningsutveckling under ar 2023, enllgt Analyst Group. Prognoser (MSEK) 2021 2022 2023E 2024E 2025E
* Reviderat varderingsintervall Nettoomsittning 4849 6606 8765 12807 14539
Till foljd av det lagre kapita.ltills.kottet .én estimerat har /.\nalyst. Omsiittningstillvixt  -4,8%  36,2%  327%  46.1%  13,5%
Group valt att goéra revideringar i prognoserna, likval i
vdrderingsintervallet, givet ovan resonemang. Vi ser dock LT g oid gl gal bRy
fortsatt god modjlighet till stark tillvaxt under ar 2023 givet Bruttomarginal 42%  19,0%  357%  40,7%  457%

Oppnare samhdllen, att tidigare genomférda marknads-
satsningar bdr frukt, ett potentiellt godk&nnande av
rullstolsdirektivet (EN12184) och ett breddat distributions- EBITDA-marginal ~ -152,8% -90,7% -77,6% -43,6%  -32,6%

EBITDA -7556 -5989 -6802 -5584 -4740

natverk. Vidhangande teckningsoptioner fran foretrades-
emissionen blir viktiga pusselbitar for att sékerstélla
finansieringen av den framtida tillvéxtresan, varigenom Bolaget EV/S 2,2 1,6 1,2 0,8 0,7
i Okad utstrackning tillits 6ka fokuset p& salj och marknads-
foring i sdval USA som Europa.

P/S 2,2 1,6 1,2 0,9 0,7

EV/EBITDA -1,4 -1,8 -1,6 -1,9 -2,2

/\nalyst Group Var vénlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten




Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Zoomability Int AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dér
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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