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VARDERINGSINTERVALL

Forsdljningsmassigt var ar 2022 ett utmanande &r for
Tangiamo, dar storre férdndringar i ledning och styrelse
genomférdes. Forsiljningen har under &r 2023 ftt fornyad — ) — [ — ) —
med en starkare saval produkt- som patentportfdlj och genom 0,054 kr 0,087 kr 0,125 kr
intakta distributionsavtal samt en potentiell GLI-certifiering,
tilsammans med redan erhallna ordrar, estimeras en stark NYCKELDATA
forséljningstillvaxt framgent. For ar 2023 estimeras netto-

B L > Senast betalt (2023-03-10) 0,072
omsdéttningen uppga till 17,4 MSEK och med en tilldmpad
EV/S-multipel om 1,6x samt en diskonteringsrinta om 14,9 %, Antal Aktier (st.) 267 284 250
motiveras ett potentiellt nuvédrde per aktie om 0,087 (0,061) Market Cap (MSEK) 192
kr i ett Base scenario’.
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 0,5
Enterprise Value (MSEK) 19,7
= Nar viktig kommersiell milstolpe
Lista Nasdaq First North Growth Market
Under Q4-22 uppgick nettoomséttningen till 0,6 MSEK (0), .
vilket innebdr att nettoomséttningen under &r 2022 uppgick till Kvertalsrapport 1 2023 2023-05-09
20 MSEK, kel & visenligt igre in ir 2021 da
nettoomséttningen uppgick till 6,2 MSEK. Under Q1-23 erhdll
Tangiamo en efterldngtad order fran Loto Quebec till ett virde = Tangiamo OMXSP
om ca 10,5 MSEK, séledes i det ovre intervallet n vad som SEK 1000
tidigare kommunicerats, vilket utgér en viktigt kommersiell 030
milstolpe for Bolaget, som dessutom kan ge fortsatt ' 800
momentum i nyférséljningen framgent givet en stdrkt kund- 020
referenslista. Aven om GLI-certifieringen av Multiplay Roulette 0,10 600
annu inte har slutforts, tillika erhéllits, utgér det fortsatt en 000 400
viktig vdrdedrivande trigger da det ger Tangiamos produkt- a y o a a o, o
s . .. I o & & & & & it &
portfélj en viktig kvalitetsstdmpel och forstarker forséljnings- & QL N R & & &

potentialen pd den nordamerikanska marknaden savédl som

andra globala marknader.
HuvubAGARE (KALLA: HoLDINGS)

= Upprevideringen av patentportfdljen visar styrka

Modelio Equity 11,8 %
| Q4-rapporten meddelade Tangiamo, som ett led i tidigare Avenies Paisa 59%
forséljning av teknologiréttigheter till Grupo Caribant under Q4-

Jan Bengtsson 3.8%

22, att vardet pa Bolagets patentportf6lj har uppreviderats med
ca 9,4 MSEK till ca 10,5 MSEK, efter en omfattande utvérder- Mikael Mérk Konsult & Invest AB 34%
ing av en tredje part. Analyst Group anser att Tangiamo, .
genom upprevideringen av patentportféljen tillsammans med Ingemar Asp 24%

affiren med Grupo Caribant, har visat styrkan i Bolagets PROGNOSER (MSEK)  2021A 2022A 2023E 2024E  2025E

patentportfélj, vilket &ven har medfort till en stérkt balans- Nettoomséttning 6,2 2,2 17,4 20,3 24,6
rékning. Omséittningstillvéxt 14,8% -64,6% 6932% 17,0%  20,9%
. e B I 4,7 7,2 10,2 12,2 14,7

= Reviderat virderingsintervall ruttoresultat ' ’ 0, ’ ’
Bruttomarginal (adj) 269% -539% 48,7% 51,5%  52,8%

Realiseringen av Loto Quebec-ordern i det Ovre an tidigare EBITDA -10,3 -15,4 7,2 5,7 3,7

kommunicerade intervallet samt vérdedkningen av patent-

N . . EBITDA-marginal (adj) neg. neg. neg. neg. neg.
portfélien har reducerat nagra av de operationella, tillika

. .o - ; , EBIT 13,3  -181 -10,4 -89 6,9
balansrdkningsmassiga, risker som tidigare bedémdes finnas.

Vidare anser Analyst Group att ordern fran Loto Quebec kan ge EBIT-marginal neg.  neg.  neg.  neg.  neg.
ringar pd vattnet under ar 2023, varfor vi har hojt véra P/S 2,9 8,1 1,0 0,9 07
omsittningsestimat, vilket séledes har medfort ett reviderat EV/S 2,9 8,3 1,0 0,9 0,7
vérderingsintervall. EV/EBITDA A8 <12 25 32 -49

" Nuvérdet per aktie tar ej hdnsyn till potentiell utspadning
genom TO1.

/\nalyst Group Var vénlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten




Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att
paverka de delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tankas
utgdra en subjektiv beddmning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamdssiga och
objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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