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NOSIUM

Star infor ett spannande 2023

NOSIUM har inlett 2023 med full fart och kommunicerat ett
flertal spannande nyheter. | skrivande stund bestdr NOSIUMs
portfdlj av totalt 11 innehav och framgent handlar det fortsatt
om att optimera synergierna mellan dels befintliga
portféljbolag, dels hos potentiellt nya investeringar framgent.
Med héansyn till senast aktuell information om radande
portféljpolags vérderingar, egna estimat, befintlig balans-
rakning och forvantad utveckling under resten av Aaret,
hérleder vi i denna analysuppdatering ett vdrde per aktie om
2,0 kr (1,5) i ett Base scenario.

= Fortsatt lagt varderat

VARDERINGSINTERVALL

Vid utgangen av december uppgick moderbolagets eget kapital

till 30,8 MSEK, vilket kan stéllas i relation till vinsten om

11,6 MSEK for helaret 2022. Det motsvarar en ROE om hela

38 %, vilket & en minst sagt bra prestation. Forvissa utgor Lista
merparten av nettovinsten en tidigare férséljning av aktier i ett

av portfoljbolagen, vilket saledes &r en form av engangs-
handelse. Likval kan vinsten stillas i relation till nuvarande
borsvarde om ca 30 MSEK, vilket innebér ett P/E-tal om 2,6x.

Aktiekurs

= Framgangsgarden blir ett renodlat fastighetsbholag 13

Framgéngsgérden kommer under Q1-23 att bli ett renodlat 1

fastighetsbolag med inriktning mot att férvérva fastigheter som 09

lampar sig for retreats och konferenser. Uppdelningen sker

under februari 2023 och alla avtal forvintas vara pa plats per 07

den 31 mars 2023. | termer av vardering utgar vi i dagslaget 05

fran det befintliga marknadsvirdet av Framgangsgéardens S M A S
fastighetsportfolj om 16,6 MSEK, och skuldsittning om TE S

3,5 MSEK. Detta ger saledes ett substansvirde om 13,1 MSEK.

= Startar ett "hotels.com” - fast for retreats
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NYCKELDATA
Senast betalt (2023-02-28) 0,8
Antal Aktier (st.) 37 195 530
Market Cap (MSEK) 29,8
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -0,9'
Enterprise Value (MSEK) 28,9
Nordic SME
Kvartalsrapport 1 2023 2023-05-18
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HuvubAGARE (KALLA: HoLDINGS)

Daniel Ehdin 15,6 %
Retreat Sverige &r ett techbolag som fokuserar pé att formedla Michel Issa Invest AB 13,5 %
retreats- och konferensverksamheter via en egenutvecklad o
bokningsplattform. Bolaget kommer initialt att kunna styra Johanna Bjurstrom 6:6%
foretag och intressenter till Framgéngsgardens retreats, for att Unwrap Finance Nordic AB 57%
senare under 2023 ga bredare och marknadsfora plattformen _
mot olika arrangdrer och influencers runtomkring i Sverige. Alexander Schmidt 5%
Dessa kommer kunna synliggéra sina retreats pa Retreat
Sveriges plattform, varpa intressenter kan gdra sin bokning MSEK Utveckling i Eget Kapital +22 MSEK
direkt via hemsidan. Fér Retreat Sverige genererar det en 35 Moderbolaget Q/Q OKNING |
formedlingsavgift, en affairsmodell som paminner om t.ex. EGET KAPITAL

hotels.com och Expedia. 30
= Vi hdjer varderingsintervallet 25
20
Var Sum-of-the-Parts-analys, dar vi vérderar respektive
portfoljbolag i sin helhet, visar fortsatt pa att NOSIUM &r 15
undervérderade. Utifrdn 1) de marknadsvarden som vi kunnat 10

observera i samband med tidigare kapital- och transaktions-
rundor, sdvdl som 2) egna estimat med tillimpad multipel,
hérleder vi en vérdering av NOSIUM om 2,0 kr (1,5) per aktie i
ett Base scenario, vilket utifrdn senaste stdngningskursen
innebr att NOSIUM handlas till en vérderingsrabatt om 60 %. @21 @21 0421
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Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare NOSIUM AB (publ)(vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de delar dér
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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