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AcouSort Ag

Star infor ett genombrottsar

AcouSort har en unik teknikplattform som mdjliggor
automatiserad provberedning, och under ar 2022 har Bolaget
fortsatt att utveckla strategiska samarbeten i rétt riktning, samt

VARDERINGSINTERVALL

starkt marknadspositionen ytterligare inom bade patientnéra —_—— o ——

testning (PoC) och cellterapimarknaden. Bdgge marknader Bear Base Bull

prognostiseras uppvisa tvasiffrig tillvéxt de kommande é&ren, 10.8 kr 27 1 kr 43.4 kr
) ) ]

dédr AcouSort gynnas av flertalet marknadstrender. Darutéver
ar AcouSort verksamma inom exosombaserad diagnostik,
vilket kan 6ppna upp fér nya méjligheter. Med hénsyn till detta, NYCKELDATA

och en stark balansrakning, finns férutsattningarna pa plats for Senast betalt (2023-03-03) 17.26
att fortsitta satsa pa tillvaxt och bli en ledande OEM- _

leverantdr. Utifran en tillimpad malmultipel och diskonterings- GLE) G (B8) 182 2
rénta ser Analyst Group ett nuvdrde om 27,1 kr per aktie i ett Market Cap (MSEK) 227.9
Base scenario.

Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -19,0
= OEM-avtal ar den priméara vardedrivaren Enterprise Value (MSEK) 208,9
Lista Nasdaq First North Growth Market

Den stora vérdedrivaren i AcouSort handlar om att bli en global
leverantér av OEM-komponenter till bade next generation Kvartalsrapport 1 2023 2023-05-31
systems och product upgrades pa befintliga system. Detta

férvintas Bolaget uppnd genom att antingen sluta ett s.k. WAL

royalty-avtal med en kund som tar dver avtal om produktionen Aktiekurs ——ACOU OMXSH
av komponenterna, eller att AcouSort sjilva producerar 25
komponenterna. Vid en potentiell signering av OEM-avtal ser m\ M

Analyst Group att detta skulle innebira ett mycket fordelaktigt 20 5 . ’i*-«. ‘
ekonomiskt utfall for AcouSort, d3 det ror sig om avtal med W W w
hoga marginaler och stora ordervirden. Ett exempel pa 15

samarbete som skulle kunna mynna ut i ett sddant avtal ar
AcouSorts samarbete med Werfen. 10

= Vad som ligger i korten &r 2023 5

mars-22  maj22 juli-22 sep.-22  nov.-22  jan.-23
Blickar vi framdt s& ligger ambitionen for AcouSort att
paskynda utvecklingen av dedikerade OEM-moduler dar det
fortsatta samarbetet med ett globalt Life Science-bolag har Avanza Pension 9,8 %
verifierat den kommersiella potentialen avseende Bolagets

HuvupAGARE (KALLA: HoLpINGS 2022-12-28)

. . Thomas Laurell 8,3 %
fokus att utveckla en teknologi fér separationsmoduler som ’
ska anvéandas for cellterapildsningar i kliniska miljder, vilket ar Stefan Scheding 6,8 %
ett betydande tillvaxtomrade tillika en framtida vérdedrivare for Torsten Freltoft 6.5%
AcouSort.

Nordnet Pensionsforsékring 29%
Ett annat intressant fokus under ar 2023 & omradet for
PROGNOSER (MSEK) 2022 2023E 2024E 2025 2026

exosombaserad diagnostik vilket AcouSort pabérjade formellt i
borjan av februari i &r 2023. Tekniken har potential att ppna Totala intikter 86 12,4 225 91,5 1441
upp ett helt nytt félt inom diagnostik i och med att exosomer
innehaller viktig biologisk information som mdjliggér tidig
upptéckt av specifika sjukdomar. Exosomer &r ndrvarande i alla Rérelsekostnader 221 -282 -463 -843 -112,7
kroppsvétskor och dirmed en aspekt att beakta vid
sjukdomstillstdnd rorande bland annat cancer, hjart och karl-
sjukdomar, samt immunologiska sjukdomar, varfér de &r EBIT-marginal neg.  neg. neg. 8%  22%
sérskilt intressanta att anvédnda som biomarkdrer. Slutligen ar

Tillvéxt 44% 44% 81%  307%  57%

EBIT -13,5 -15,8 -23,8 7,2 31,4

. e N . . Nettoresultat -12,9 -15,8 -23,8 7,2 24,7
en milstolpe att vanta under ar 2023 en forsta lansering av en
kliniskt godkiand akustofluidikbaserad ~diagnostikapplikation Nettomarginal neg. neg. neg. 8%  17%
som estimeras utgora en sprangbrada fér framtida tillvaxt. Med P/S 265x  184x  104x  25x  16x
en fortsatt stark balansrdkning, god kostnadskontroll och ett
flertal intressanta projekt med stor potential ser Analyst Group EViS 243 168 93 2% Ak
att det inte ar otdnkbart att ar 2023 kan bli ett genombrottsar EV/EBIT neg. neg. neg. 289x  6,6x

fér AcouSort.

/\nalyst Group Var vénlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten




Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare AcouSort AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att pdverka de delar dar Analyst
Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna ténkas utgéra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.

Analyst Group
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