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Alltainer
Forbattrade marknadsutsikter

Alltainer AB ("Alltainer” eller "Bolaget”) okade forséljningen
under perioden juli-december 2022, Alltainers redovisnings-
massigt forsta halvar, med 111 % mot jamforbar period forra
aret, motsvarande en omséttning om 11,4 MSEK. Dérutdver
har Bolaget erhéllit tre ordrar sedan november 2022 och har
flertalet storre offerter infor beslut. Under foregaende
kvartalet (Q1-22/23) bevisade Alltainer sin styrkan i
affarsmodellen och dess skalbarhet, varpd EBITDA-resultatet
uppgick till 1,5 MSEK, motsvarande en marginal om 19 %. Vi
upplever att Bolaget har ett bra momentum och utifran
estimerat  rorelseresultat, tillimpad  malmultipel och
diskonteringsrinta, ser vi ett nuvdrde per aktie om 7,6 kr
(7,9) i ett Base scenario. Justeringen som gdrs i denna
analysuppdatering beror enbart pa en lagre nettokassa vid
utgangen av december.

= Hdg forsaljningstillvaxt under forsta halvaret

Med delarsrapporten presenterad kan vi konstatera att
omséttningen uppgick till 3,7 MSEK (5,0), vilket innebdr en
minskning Q-Q och Y-Y, -51 % respektive -25 %. Jamforbara
kvartal dr dock en aning missvisande, da de avser Bolagets
kvartal med historiska rekordnivaer avseende forséljning. For
Alltainers forsta halvar 2022/2023, i det brutna rakenskapsar,
uppgar nettoomséttning till 11,4 MSEK (5,4), vilket motsvarar
en tillvaxt om 111 %. Att Bolaget dven framgangsrikt har
levererat den forsta "man-campen” till Pacific Unlimited, skapar
en forvantan om ytterligare tilldggsbestélining under 2023.

= Goda utsikter for fortsatt tillvaxt

Alltainer har stérkt sin marknadsbearbetning och knutit till sig
tre nya aterforsaljare, Lindelof & Co i Sverige, samt West Gulf
Containers och Container King i USA efter kvartalets utgéngen.
Dérutdéver har marknadsklimat ljusnat, med minskad
fraktproblematik och lagre fraktkostnader, vilket mgjliggér en
mer attraktiv leverans- och prisbild for kunder. Detta kan vara
en bidragande faktor till att Bolaget sedan november 2022 har
erhallit tre ordrar och uppges har flertalet stérre offerter ute
for beslut. Detta, i kombination med god mdjlighet for
aterupptagen leverans till Mountain Container, baddar for att
Alltainer ska kunna uppvisa fortsatt tillvéxt.

= Justerar varderingsintervallet enbart utifran nettokassa

Alltainer har under sitt forsta rapporthalvér levererat en
nettoomséttning om 11,4 MSEK, parallellt har marknads-
utsikterna ljusnat och Bolaget innehar en god orderstock.
Dérutdver uppges fabriken i Vietnam ha outnyttjad kapacitet,
vilket ytterligare pekar pd en god leveransformaga och
Bolagets formaga att leverera vid hogre efterfragan. Givet ovan
och utifran dagens affdrslage ser vi fortsatt att Alltainer ar lagt
varderat, varfor vi i samband med denna analysuppdatering
véljer att upprepa vart virderingsintervall i samtliga tre
scenarion Base-, Bull- och Bear. Anledningen till att intervallet
ar nagot lagre @n vid senaste analysuppdatering &r en effekt av
minskad nettokassa.
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NYCKELDATA

Senast betalt (2023-02-27) 4,5
Antal Aktier (st.) 9 383 106
Market Cap (MSEK) 42,0
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 18
Enterprise Value (MSEK) 40,3
Lista Spotlight Stock Market
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——— Alltainer OMXSPI

PF TSIV HTE S

HuvupAGARE (KALLA: HoLDINGS) 2023-02-27

Jakob Kesje 24,6 %
Per Johannesson 18,0 %
Tommy Tuong Nguyen 12,3 %
Phuong Trieu 10,8 %
Ruwai Jorn Kesje 53 %

Prognoser (MSEK) 20/21  21/22  22/23E  23/24E  24/25E

Nettoomsattning 4,0 78 27,4 44,6 67,0
Omsittningstillvéxt N/A 94% 250% 63% 50%
Bruttoresultat 0,4 4,5 17,9 29,4 453
Bruttomarginal 9% 58% 65% 66% 68%
EBITDA -6,4 -4,4 53 9,2 20,6
EBITDA-marginal Neg. Neg. 19,4% 20,5% 30,8%
VPA Neg. Neg. 0,4 0,7 1,7
P/S 10,3 54 1,5 0,9 0,6
EV/S 9,3 4,9 1,4 0,9 0,6
EV/EBITDA Neg. Neg. 7,6 4,4 2,0
P/E Neg. Neg. 11,7 6,3 2,7

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Disclaimer

Ansvarshegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i
informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitiga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och
bér anvéndas varsamt. AG kan dérmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell frlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvdndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets frordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder
for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information
som rekommenderar eller féresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen och
intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst Groups sikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och 6vervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt installd vy pé framtiden. Termen anvénds for att beskriva de faktorer
som talar fér en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att beskriva de
faktorer som talar fér en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ar en s3 kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att gora
analysen. Uppdragsgivare Alltainer AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dar
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv
bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Upphovsratt

Denna analys dr upphovsréttsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB
2014-2023). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillitet under forutsattning att analysen delas i
oféréndrad form.
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