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ACOUSORT AB (ACOU)

MOMENTUM I SAMTLIGA AFFARSOMRADEN

Ag

AcouSort har en unik teknikplattform som mojliggor
automatiserad provberedning, och under &r 2022 har
Bolaget fortsatt att utveckla strategiska samarbeten i ratt
riktning, samt stirkt marknadspositionen ytterligare inom
bade patientndra testning (PoC) och cellterapimarknaden.
Bégge marknader prognostiseras uppvisa tvasiffrig tillvaxt
de kommande &ren, ddr AcouSort gynnas av flertalet
marknadstrender. Déarutdver har AcouSort ett ben inom
exosombaserad diagnostik, vilket kan 6ppna upp for nya
mojligheter. Med hénsyn till detta, och en stark balans-
rakning, finns forutsédttningarna pa plats for att fortsétta
satsa pa tillvixt och bli en ledande OEM-leverantor.
Utifran en tillimpad malmultipel och diskonteringsrénta
ser Analyst Group ett nuvdrde om 27,1 kr per aktie i ett
Base scenario.

= OEM-avtal ir den priméra virdedrivaren

Den stora vérdedrivaren i AcouSort handlar om att bli en
global leverantdr av. OEM-komponenter till bade next
generation systems och product upgrades pa befintliga
system. Detta forvintas Bolaget uppnéd genom att antingen
sluta ett s.k. royalty-avtal med en kund som tar 6ver avtal
om produktionen av komponenterna, eller att AcouSort
sjdlva producerar komponenterna. Vid en potentiell
signering av OEM-avtal ser Analyst Group att detta skulle
innebdra ett mycket fordelaktigt ekonomiskt utfall for
AcouSort, da det ror sig om avtal med hdga marginaler
och stora ordervdrden. Ett exempel pa samarbete som
skulle kunna mynna ut i ett sddant avtal d&r AcouSorts
samarbete med Werfen.

= AcouSort expanderar inom cellterapi och etablerar
nytt samarbete

AcouSort meddelade i november att Bolaget har ingétt ett
samarbete med ett globalt /ife science-bolag verksamt
inom cellterapi, dér det initiala syftet &r att visa hur
AcouSorts AcouWash-teknologi kan anpassas for
industriell anvdndning och integreras som OEM-
komponenter 1 partnerbolagets kommande cellterapi-
produkter. Detta forsta samarbetsprojekt genererar intékter
om 0,15 MEUR for AcouSort under ar 2022, men kan leda
till ytterligare projektintédkter framgent. Det industriella
samarbetet dr ett resultat av en tvaarsperiod diar AcouSort
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Senast betalt (2022-12-05) 18,9
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har varit involverat i akademiska projekt med liknande Totala intikter 03 124 25 95 MM
ambitioner att utveckla cellterapilosningar for kliniskt Tillvixt 73%  20%  81%  307%  57%
bruk. _Analyst Group ser att AcouSort fortséi‘gter ta kliv mot Rérelsekostnader 04 282 463 843 -1127
att bli en etablerad spelare inom cellterapi, en marknad
som uppvisar stark tillvéxt. EBIT -121 -158 238 7.2 314
= Justering av prognoser och viirderingsintervall EBIT-marginal e e e # 2%
Nettoresultat -12,2 -15,8 -23,8 7,2 24,7

Pandemin har péverkat ledtiderna for lansering av nya
diagnostiska instrument vilket begrinsar tillgdngen till Nettomarginal neg.  meg. nee. 8% 17%
klinisk validering. Analyst Group viljer saledes att ta hojd P/S 243x  201x  1Llx  27x 1,7x
for forseningar genom att justera ned prognoser pa
medellang sikt da det finns tecken pa att produkt- EVIS I8 10 2 box
utvecklingscykeln for OEM kan ta léngre tid &n véntat. Pa EV/EBIT neg. neg. neg.  319x  73x
lang sikt ser vi dock en fortsatt stor potential i Bolaget.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for Bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for Bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare AcouSort AB (vidare Bolaget) har inte haft nigon mojlighet att paverka de
delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna
tankas utgdra en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ér de delar som ar rent
faktaméssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i Bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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