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LL Lucky GAMES (LADYLU)

HAR STARKT SIN FINANSIELLA POSITION

Ag

LL Lucky Games AB ("LL Lucky Games" eller
"Bolaget”) har presenterat sin Q3-rapport, varpa vi fortsatt
beddmer att utrymme finns for en stigande forséljning
framgent, ett maste for att ndrma sig svarta siffror. Det ska
dven tilliggas att Bolaget dr i slutfasen géllande
overgangen till den nya spelplattformen frdn ReeINRG,
vilket enligt tidigare kommunikation kommer innebéra en
kostnadsoptimering pa minst 8,5 MSEK per ar. Detta
forvéntas séledes fa en positiv effekt pa kassaflodet och
bidrar didrmed till att LL Lucky Games kan ndrma sig
I6nsamhet. Utifran vara uppdaterade prognoser, en justerad
méalmultipel och med hénsyn till utspddningen fran den
tidigare genomforda riktade emissionen, hdrleder vi ett
nuvérde per aktie om 1,5 kr i ett Base scenario.

= Hade riknat med hogre omsiittning

Under Q3-22 uppgick nettoomsittningen till 1,1 MSEK
(0,8), motsvarande en dkning om 31 % Y/Y. Dock ar detta
en Okning fran ladga nivder, varfor den procentuella
okningen blir ndgot missvisande. Likvdl ser vi séklart
positivt pa att Bolaget 6kade sin forsdljning dven under
tredje kvartalet 2022 relativt 2021, dven om vi jamfort med
Q2-22 (1,1) hade rdknat med en hdgre omsattning.

= Nigot forbittrat resultat Q/Q

Sett till EBITDA-resultatet uppgick detta under Q3-22 till
-7,5 MSEK (-6,0), vilket &r en forsdmring mot jaimforbart
kvartal 2021, men likvdl en f{orbdttring jamfort med
foregdende kvartal i ar (Q2-22) da EBITDA-resultat
uppgick till -8,2 MSEK. Att jamfora med 2021 &r nagot
missvisande da LL Lucky Games &r ett annat bolag idag &n
for ett ar sedan, dédr flera investeringar har tagits i
forséljningsfrimjande  aktiviteter. Ur ett kostnads-
perspektiv blir det ddrmed mer relevant att jamfora
kvartal-till-kvartal, varpa vi kan se att Bolaget under
Q3-22, relativt Q2-22, har minskat sina externa kostnader
vilket saledes bidragit till ett forbattrat EBITDA-resultat.

= Pafylld kassan och stark finansiell position

Med hénsyn till den under sommaren genomforda
foretrddesemissionen, den riktade emissionen under slutet
av september och forsdljningen av Casual Casino
spelportfoljen, har Bolaget stirkt sin finansiella position
vésentligt. Vi ser séklart positivt pa detta, samt att genom
forséljningen av ndmnd spelportfolj kan LL Lucky Games
nu i allt hogre grad fokusera pa kidrnverksamheten.

= Justerat virderingsintervall

I samband med Q3-rapporten justerar vi vara estimat,
vilket, i kombination med radande marknadsrisker,
resulterar 1 en nagot Kkonservativare malmultipel.
I analysen framgér vért uppdaterade véarderingsintervall.
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LL LUCKY GAMES

Senast betalt (2022-11-22) (SEK) 0,6!
Antal Aktier (st.) 75257 294
Market Cap (MSEK) 45,2
Nettokassa (MSEK) 7,7
Enterprise Value (MSEK) 37,5
Prisintervall 52 v. (SEK) 0,5-34
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 manad -9,0 %
3 ménader -38,9 %
YTD -78.4 %
1ér -80,7 %

HUVUDAGARE (KALLA: BOLAGET)

Blue Horizon Investment 21,2 %
Fist of Doom Invest 16,8 %
Dionysus Properties Ltd. 10,1 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Mads Verner Jorgensen

Styrelseordforande Per Eriksson

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport #4 2022

2023-02-23

PROGNOS (BASE), MSEK 2 2023E  2024E
Nettoomséttning 1,9 5,4 21,5 49,8 81,2
Bruttoresultat 0,9 7,5 21,2 44,6 70,5
Bruttomarginal? 23% 79% 83% 83% 83%
EBITDA -18,9 -27,8 -16,7 2,9 20,5
EBITDA-marginal? neg. neg. neg. 5% 24%
Nettoresultat -21,4 -35,0 -22,8 -3,0 14,8
Nettomarginal? neg. neg. neg. neg. 17%
P/S 234 8,4 2,1 0,9 0,6
EV/S 19,4 6,9 1,7 0,8 0,5
EV/EBITDA neg. neg. neg. 12,7 1,8

1Per senast betald aktiekurs 2022-11-22, kI 17:30.

2Inkl. évriga rérelseintdikter.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare LL. Lucky Games AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022. Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tilldtet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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