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BLICK GLOBAL GROUP AB (BLICK)

BLICKAR MOT SPANNANDE TIDER

Ag

Blick Global Group AB (”Blick Global” eller
”Bolaget”) dr en forvarvsinriktad koncern inom
iGaming. Koncernen &r idag verksamma genom tva
affarsben: Spelutveckling, bestdende av spelstudion
Oregon Main Interactive ("OMI”) och Digital
Marknadsforing, bestdende av Wiget och det nyligen
forvarvade Brand Legends. Befintliga dotterbolag ar
forhallandevis okénsliga mot rddande konjunkturlige
vilket kombinerat med forvintade intiktssynergier
mellan Wiget och Brand Legends, samt ytterligare
forvary, forvéntas resultera i en I6nsam tillvaxt for
koncernen. Utifrdn en estimerad omséttning om
35 MSEK ar 2023, exklusive potentiella férvérv, och en
tillampad EV/S-multipel om 2,0x, hérleds ett potentiellt
nuvérde per aktie om 0,12 kr i ett Base scenario.

= Intiktssynergier ir att viinta

Tidigare i ar forvarvades Brand Legends, vilka erbjuder
skydd till kunders organiska soktrafik relaterade till dess
varumérken, vilket innebér att varumérket far en hogre
relevans och placering i sokresultat. Da Brand Legends
och Wiget erbjuder tjanster som kompletterar varandra
vél, samt att Brand Legends har en effektiv sdlj-
organisation, mojliggdrs merforsiljning och intékts-
synergier. Totalt sett estimerar Analyst Group en
omsittning om 35,2 MSEK ér 2023, motsvarande en
CAGR om 45,9 % frén ar 2021.

= Fotbolls-VM utgor en katalysator

Med de stora europeiska fotbollsligorna igang, i
kombination med ett stundande Fotbolls-VM med start i
november, forviantas Blick Global generera en
omsittning om 9,2 MSEK under Q4-22, vilket
summerar till en total omséttning om 24,8 MSEK for ar
2022. Utdver en “kortsiktig effekt” forvintas &dven
Fotbolls-VM leda till att Bolaget attraherar en storre
mingd nya kunder vilket bidrar till att omséttningen kan
fortsétta vixa dven under kommande kvartal.

= En marknad med stor potential

Blick Global ar verksamma pa tva marknader: iGaming
och Digital Marknadsforing, vilka forvéntas vixa med
en CAGR om ~12 % respektive ~14 % fram tills
ar 2030, for att da né ett kombinerat marknadsvirde om
~330 mdUSD. Med god strukturell tillvixt pa Bolagets
marknader har Blick Global rétt forutsittningar for att
organiskt kunna Oka sin forsdljning savdl som
l6nsamhet. Fler forvdarv kan dven komma att bidra
ytterligare.

= Motiverat virde om 0,12 kr per aktie

Genom en relativvérdering hérleds en EV/S malmultipel
om 2,0x pa 2023 ars estimerade omsdttning om
35,2 MSEK, vilket indikerar ett Enterprise Value om
70,4 MSEK. Med dagens kapitalstruktur motiveras
dérmed ett potentiellt nuvdrde om 0,12 kr per aktie.
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AKTIEKURS '0,09 kr

VARDERINGSINTERVALL

BEAR BASE BuLL

i0,05 kr \0,12 kr ‘0,16 kr
BLICK GLOBAL GROUP AB
Senast betalt (2022-11-04) 0,09
Antal Aktier (st.) 474 275 599
Market Cap (MSEK) 40,3
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 12,8
Enterprise Value (MSEK) 53,1
V.52 prisintervall (SEK) 0,05 -0,23
Lista Spotlight Stock Market
1 méanad 232 %
3 manader 11,8 %
1 &r -38,9 %
YTD -45,2 %

HUVUDAGARE (KALLA: ANALYST GROUP)

Vederlagsaktier till séiljare av Brand Legends! 43,1 %
Amor Pour Soheil 9,7 %
Vision Invest AB 6,0 %
Avanza Pension 4,9 %
Barego Holdings AB 1,9 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Erik Ahlberg
Styrelseordforande Rickard Vikstrom
Bokslutskommuniké 2022 2023-02-28
PROGNOS (BASE), MSEK 2021 2022E 2023E 2024E
Omsittning 16,5 24,8 35,2 44,0
Summa intikter 19,6 25,6 36,0 44,8
Ovriga externa kostnader -11,3 -17,8 -23,6 -28,1
Personalkostnader -6,1 eonl -4,9 -5,7
EBITDA 2,1 2,7 7,5 10,9
EBITDA-marginal 11,0% 10,4% 20,8% 24,4%
Avskrivningar -3,2 -4,5 -6,2 -7,5
EBIT -1,1 -1,8 1,3 34
EBIT-marginal neg. neg. 3,7% 7,7%
EV/S 3,2x 2,1x 1,5x 1,2x
EV/EBITDA 24,8x 20,0x 7,1x 4,9x

'Manuell berdikning av Analyst Group utifrdn det totala antalet vederlagsaktier i
samband med kopet av Internet Vikings Marketing AB (Brand Legends).
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvindas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransédger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Blick Global Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mgjlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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