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ALLTAINER
BRA VIND I SEGLET

Ag

Alltainer AB (“Alltainer” eller “Bolaget”) okade
forséljningen kraftigt under perioden juli-september,
nirmare bestimt med +1 800 % mot jaimforbar period
forra aret, motsvarande en omséttning om 7,7 MSEK.
Detta &r dessutom i ndra nivdi med den totala
forséljningen under de foregaende tolv ménaderna om
7,8 MSEK. Under kvartalet bevisade verkligen
Alltainer styrkan i affarsmodellen och dess skalbarhet,
med ett EBITDA-resultat om 1,5 MSEK, motsvarande
en marginal om 19 %. Vi upplever att Bolaget har ett
bra momentum och utifran estimerat rorelseresultat,
tillimpad malmultipel och diskonteringsrénta, ser vi
ett nuviarde per aktie om 7,9 kr (7,4) i ett Base
scenario.

= Kraftig tillvixt

Med Ql-rapporten presenterad kan vi konstatera att
omsittningen véxte kraftig, fran 0,4 MSEK under
jamforbart kvartal 2021 till 7,7 MSEK. Eftersom
Alltainer visade en lag forséljning under Q4-21/22
hade vi estimerat att en “storre del” av orderboken
borde kunna tillfalla Alltainers Ql-period — vilket
med juli-september-rapporten presenterad ocksa
visade sig bli fallet. Samtidigt bevisade Alltainer
skalbarheten i sin affarsmodell, d& Bolagets rorelse-
kostnader, trots tillvdxten, var relativt konstanta. Detta
resulterade 1 en stark EBITDA-marginal, vilket vi
séklart ser positivt pa.

= Vi héjer viara prognoser...

Till foljd av den starka starten pa Alltainers brutna
rakenskapsar, samt Bolagets guidning for ett mer
positivt marknadsklimat, dér t.ex. den tidigare
fraktproblematiken till det amerikanska fastlandet nu
borjar ljusna, hojer vi vara helarsestimat i samtliga
scenarion. En viktig drivare till detta &r bl.a. den
tidigare vunna ramordern till Mountain Container,
vilken Alltainer nu ser goda mdjligheter till att kunna
ateruppta leveranserna kring. I ett Base scenario
estimerar vi en nettoomséttning om 27 MSEK (23) for
helaret 2022/2023, med en EBITDA-marginal om
19 %, motsvarande ett resultat om 5 MSEK.
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VARDERINGSINTERVALL (NUVARDE)

BEAR BASE BuLL

|3’5 kr \7,9 kr | 10,6 kr
Senast betalt (2022-11-25) 4,5
Antal Aktier (st.) 9383 106
Market Cap (MSEK) 42,2
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -4,1
Enterprise Value (MSEK) 38,1
V.52 prisintervall (SEK) 2,2-6,9
Lista Spotlight Stock Market
1 méanad +20,3 %
3 manader +22,1 %
1 &r -1,9%
YTD -16,6 %

HUVUDAGARE (KALLA: SPOTLIGHT)

Jakob Kesje 24,6 %
Per Johannesson 18,0 %
Tommy Tuong Nguyen 12,3 %
Phuong Trieu 10,8 %
Ruwai Jorn Kesje 53 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Jakob Kesje

Styrelseordforande Mikael Palm Andersson

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport 2 2022/2023 2023-02-20

PROGNOS (BASE), MSEK 20/21 21/22 22/23E  23/24E  24/25E

N . . Nettoomséttnin, 4,0 7,8 27,4 44,6 67,0
= ... samt uppdaterar virderingsintervallet ¢
Omsittningstillvixt N/A 94% 250% 63% 50%
Alltainer har brg vind i seglet och med en fortsatt god Bruttoresultat 04 45 179 294 453
orderbok ser vi att utrymme finns for en fortsatt . o w0 o ewn e
stigande forsilining. Bolaget har dessutom borjat Bruttomargina o W% 3% ° °
bearbeta kunder pa den australiensiska marknaden, EBITDA -6,4 -4.4 53 9,2 20,6
Vllk_et sdledes skulle kunna resultera i ytterligare EBITDA-marginal Neg  Neg  194%  205%  30.8%
affarer. Aven den svenska marknaden ar intressant, VoA N N " . .
dir tex. Lindelésf & Co, vilka har blivit en ny °8 ¢
distributér for Alltainers boendecontainer, lade en P/S 10,3 54 15 0,9 0,6
order pa 1,6 MSEK under november. Utifran dagens EV/S 93 49 14 0.9 0.6
o ; . +raft
affar_slage ser vi fqrt§att att Alltainer utvecklas i ré EV/EBITDA N - - 4% 10
riktning, varfor vi i samband med denna analys-
uppdatering viljer att justera upp vért vérderings- P/E Neg. ~ Neg. 118 6.3 2,7
intervall i samtliga tre scenarion.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Alltainer AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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