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Analyst Group

Analyst Group grundades 2014, en tid d& informationen att tillgd géllande sma-
och medelstora bolag ansadgs vara bristfillig. Darfor valde Analyst
Groups grundare att starta upp en analystjdnst med visionen att belysa och sprida
korrekt information for att ge béttre stdd i investeringsbeslut.

Idag dr Analyst Group ett snabbvixande analyshus med huvudséte i Stockholm
och med filial i Lund. Vi arbetar utifran virdeorden engagemang, passion och
fortroende, med ambitionen att skriva korrekta och objektiva analyser. Darfor
erbjuder vi tva typer av analys. Vi erbjuder dels bolag som vi anser intressanta, att
pa uppdrag, utfora analyser mot ersdttning. Samtidigt tillhandahéller vi oberoende
analyser pa bolag som vi anser har sérskilt intressant investeringsidé.

Vir vision 4r att vara den bésta informationsldnken mellan de méanga investerarna
och foretagen.

Som léank mellan investerare och foretag ger vi stod i investeringsbeslut,
kapitalallokering och kommunikationsvagar.

Vi tror pé att hjdlpa foretag och investerare att battre forsta varandra

/\nalyst GI’OUp Var vinlig ta del av vdra ansvarsbegrinsningar i slutet av rapporten




2022-10-31

HOMEMAID AB

FORBISEDD SERIEFORVARVARE

Ag

HomeMaid AB ("HomeMaid” eller ”Bolaget”) &r en
serieforviarvare inom stddbranschen vars erbjudande
riktas till saval privatpersoner som foretag. Bolaget har
kommunicerat en strategi innefattande utveckling av
befintlig verksamhet samt med ett stort fokus pd att
vixa B2B via forviarv. Marknaden befinner sig i stark
tillvixt och genom en aktiv forvirvsstrategi estimerar
Analyst Group att HomeMaid kan accelerera tillvaxt-
takten och stirka marginalerna kommande tva &ren.
Med bakgrund till ovan estimeras rorelseresultatet
uppga till 28,9 MSEK éar 2023, motsvarande en EBIT-
marginal om 6,7 % vilket resulterar i en estimerad
EV/EBIT-multipel om 6,1x. Baserat pa en relativ-
vardering appliceras en malmultipel om 10,2x EV/EBIT
pa 2023 ars EBIT vilket motiverar ett virde per aktie
om 16,8 SEK ar 2023 i ett Base scenario.

= Forvirvsfokus inom lonsamma foretagssegmentet

B2B-marknaden vérderas till ca 41,9 mdSEK och
véntas, enligt Global Information, vixa 2,5 % arligen
vilket resulterar i en total marknad om 44 mdSEK ar
2023. Senaste aret har tre forvarv genomforts dir den
sammantagna EBIT-marginalen uppgér till 16,7 %,
vilket dr hogre dn Bolagets historiska marginal
samtidigt som %6rvéirven gjordes till 1dga vérderingar om
ca 4,5x EBIT. Bolagets kassa uppgér till 22,6 MSEK
vilket mojliggor ytterligare forvarv i ndrtid. Med ett
uttalat fokus att vaxa forvérvsdrivet inom B2B forvéntar
sig Analyst Group ytterligare forvirv samt estimerar en
marginalexpansion fran femarssnittet avseende EBIT-
marginalen om 4,5 % till 6,7 % &ar 2023.

= Stark marknadstillvixt inom B2C framgent

Marknaden for hemstdd svarar for 71 % av totala
andelen RUT-utbetalningar vilket innebar 9,9 mdSEK
ar 2021. B2C-marknaden har vuxit med en CAGR om
14,9 % mellan aren 2011-2021 och pévisat en fortsatt
stark tillvixt om 21 % under H2-22 relativt ar 2021.
Darutover forvantas problemen kopplade till pandemin
avtagit, varfor Analyst Group estimerar att Bolagets
omsattning kommer att stiga frdn 332,6 MSEK éar 2021
till 431,2 MSEK ar 2023, vilket motsvarar en CAGR
om 13,9 %.

= Storre efterfragan pa rengoring efter Covid-19
I sparen av pandemin sitts allt hogre krav pa

renhéllning pa offentliga platser. Undersokningar visar
att omkring 68 % vill se mer stidning vilket Analyst

AKTIEKURS '10,2 kr

VARDERINGSINTERVALL

BEAR BASE BuLL

|13’2 kr |16,8 kr ‘21,2 kr
BOLAGSNAMN
Senast betalt (2022-10-28) 10,2
Antal Aktier (st.) 18241 474
Market Cap (MSEK) 191,5
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -9,9
Enterprise Value (MSEK) 176,1
V.52 prisintervall (SEK) 24,8 -9,6
Lista Spotlight Stock Market
1 méanad -2,9%
3 manader -48,9 %
1 &r -472 %
YTD -433%

HUVUDAGARE (2022-09-30)

House of Service Invest. Sverige AB 42.4%
Triega AB 14,0%
Ekstrand Corporate Advisors AB 11,3%
Fredrik Grevelius 5,9 %
MDM Invest AB 1,9%

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Stefan Hogkvist

Styrelseordforande Mats Claesson

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport 3 2022 2022-11-15

PROGNOS (BASE), MSEK

Gfrou forvintar sig kommfg_r leda jgi&l \?I_ld stigande Total omsittning 259,6 332,6 402,1 431,2
efterfragan inom segmentet foretagsstid. Vidare antas
. - : fitningstillva 49 28,19 20,9% 7,2%
segmentet uppvisa starkare l6nsamhet relativt Omsittningstillvixt gl S0 ’ ’
privatsegmentet och bidra med ldngre samt marginal- Bruttoresultat 2249 2815 346,1 372,6
starka kontrakt"som sdkrar omsittning vid eventuellt Bruttomarginal 86,6% 84.6% 86,1% 86,4%
konjunkturellt simre tider.
EBIT 14,6 21,5 20,1 29,0
= Hog kundndjdhet en forutsittning EBIT-marginal 5.6% 6.5% 5.0% 6.7%
For att bygga upp en lojal kundbas krivs h(j% Nettoresultat 113 16,0 14,9 21,7
kqunOtheE, vilket Bolaget presterar med §,5 av Nettomarginal 44% 48% 3.7% 5.0%
mojliga podng i Bolagets egna kundundersékningar.
Bolaget har utvecklat ett digitalt utbildningssystem for P/E 14,6 20,1 125 8,6
att fortlopande utbilda personal och dérmed sékerstilla EV/EBIT 75 15.8 8.8 6.1
en hog kvalitet pa utforda tjanster.
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INVESTERINGSIDE

Fortsatt marknadstillvixt att vinta

Ar 2011 omsatte RUT-marknaden 3,5 mdSEK for att ar 2021 vuxit till 14 mdSEK, vilket
representerar en CAGR om 14.9 %. Omkring 71 % av den totala marknaden utgors av hemstid
vilket motsvarar en total marknad for B2C om 9,9 mdSEK. Trots ridntehdjningar och stigande
inflation har marknaden for hushéllsnéra tjénster under arets forsta halva utvecklats starkt. Med

LANG en tillvdxt om 21 % relativt H1-21 innebar det en ny rekordnotering for utbetalandet av RUT-
HISTORIK AV tjinster. Andra halvan av aret har i snitt inneburit 14,4 % hogre omsittning for RUT-tjénster
MARKNADS- vilket bdddar for fortsatt tillvéixt under 4r 2022. Vidare har Sveriges BNP vuxit med en CAGR

TILLVAXT om 1,9 % mellan 2011-2021 och vintas 6ka med 1,5 % arligen till utgdngen av ar 2023. Aven
g ar da BNP uppvisat negativ tillvixt har RUT-marknaden fortsatt stigit vilket leder till att
VANTAS Analyst Group forvéntar sig fortsatt tillvixt inom omradet och att HomeMaid ddrmed vintas
FORTSATTA prestera organisk tillvéxt. Bolaget redovisar inte fordelningen mellan B2C och B2B men
Analyst Group utgér fran att det véldiversifierade privatsegmentet utgdér den storsta delen av
foretagets inkomster. Detta leder till en forvintan om en fortsatt stabil organisk omséttnings-
tillvixt dd& B2C-marknaden estimeras véxa i motsvarande takt som det senaste decenniet.
Analyst Group estimerar att Bolagets totala omséttning okar fran 332,6 MSEK ar 2021 till

431,2 MSEK ar 2023 vilket innebér en arlig tillvéxttakt om 13,9 %.

Foretagssegmentet skapar nya tillvixtmojligheter och bidrar till stabilitet

) Med ett okat fokus pé att vixa verksamheten inom foretagssegmentet dppnar mojligheter upp
VAXANDE sig att konsolidera en marknad som omsitter ca 41,9 mdSEK arligen. Prognoser pekar pa att
MARKNAD B2B-marknaden kommer att vdxa med ca 2,5 % 1 arstakt vilket resulterar i en adresserbar

OCH marknad om 44 mdSEK ar 2023. Bolaget har under éret vittnat om en stark efterfrdgan fran
STARKARE foretagssegmentet och i kombination med strategin om att forvirva tillvixt forvintar sig
MARGINAL Analyst Group att Bolaget kommer vixa i hogre takt &n marknaden som helhet. I takt med att

foretagsstidd utgdr en storre del av intdkterna estimeras 1onsamheten i Bolaget att stiga och leda
till 14ngsiktig stabilitet da B2B-kontrakt i regel ar skrivna 6ver ldngre perioder.

Marginalexpansion och multipelarbitrage genom forvirv

HomeMaid har det senaste aret genomfort forvarv av tre verksamheter som innevarande ar

estimeras bidra med omkring 47,1 MSEK i omsittning samt ett rorelseresultat om 7,9 MSEK.

Detta resulterar i en genomsnittlig EBIT-marginal om 16,7 % vilket kan stillas i jimforelse

med Bolagets femarsnitt om 4,9 %. Vidare forvintas de nya verksamheternas hogre

STORRE genomsnittliga marginaler om 16,7 % leda till att Bolaget stirker sin EBIT-marginal till 6,7 % i
. ett Base scenario. Hogre lonsamhet skapar forutséttningar for att fortsatt kunna genomfora
FORVARYV framgéngsrika forvdrv och befésta en starkare position inom framst foretagssegmentet. Under
TILL LAGA rddande marknadsforhallanden dir bolagsvirderingar kommit ned skapas mojligheter for
MULTIPLAR uppkop till lagre véarderingar. Bolagets tre storre forarv som genomforts senaste aret har gjorts
till ca 4,5x EBIT vilket mojliggdr multipelarbitrage d& HomeMaid vérderas till mer dn det

dubbla. Med en kassa om 22,6 MSEK och Nettoskuld/EBITDA om -0,3x stir Bolaget redo att

genomfora ytterligare forvarv som under radande marknadsklimat forvantas kunna genomforas

till lagre vérderingar, vilka slutligen véntas leda till uppvédrdering genom integrering i
HomeMaid.

Lag bolagsrisk tack vare bred kundbas och politisk medvind

En kombinationen av stigande inflation och réntehdjningar riskerar att minska efterfragan hos
framst privatpersoner dé stddtjénster kan anses vara en lyxtjédnst som besparas i simre tider.
Detta dr daremot ndgot som inte har pdverkat Bolaget vars rapporterade nettoomséttnings-
tillvaxt var 37,7 % for H1-22 jamfort motsvarande period i fjol, tillvixten var sévil organisk
som forvérvsdriven. Vidare har HomeMaid en diversifierad kundbas vilket sdanker bolagsrisken
markant da Analyst Groull() inte funnit nagon kund med mérkbar pdverkan omsittningsméssigt.
Darutdver bor den politiska risken berdras da Bolaget &r beroende av att RUT-avdraget bestar.
Infor valet ar 2022 ville endast Viansterpartiet avskaffa avdraget medan Gvriga partier stiller sig
positiva dd RUT-branschen é&r en stark integrationsmotor, dirmed anser Analyst Group risken
till avskaffande alternativt sinkning utav avdraget i det ndrmsta obefintlig.

Forvirvsdriven Fortsatt hog tillvaxt Hogre krav pa Hoég kundnojdhet Stabilare inkomster i
tillvéxt- och pad RUT-marknaden rengoring/stad efter leder till lojal takt med mer
marginalexpansion Covid-19 kundbas forsaljning fran
foretagssegmentet
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FINANSIELL PROGNOS

TILLVAXT
VANTAS OKA
SNABBARE
AN
HISTORISKT

Omsittningsprognos aren 2022-2023

HomeMaid har under arets forsta halvar vuxit nettoomséttningen med 37,7 % relativt samma
period foregdende ar. Bolaget har visat pé tillvéxt trots rddande marknadslige med stigande
rantor och hog inflation, vilka ar kostnader som kan antas sl& hart mot frimst privatpersoner.
Detta till trots s& har RUT-marknaden, vilken &r Bolagets marknad for privatkunder, fortsatt att
vixa och HomeMaid vittnar 4ven om en hog efterfrigan inom foretagssegmentet. Analyst
Groups forvéantningar ar att B2B kommer uppna stark tillvaxt, fraimst forvarvsdriven, samtidigt
som B2C estimeras fortsitta utvecklas positivt om &n i lugnare tillvixttakt. Med en 6kning om
21 % under forsta halvaret 2022 jaimfort med samma period aret innan tolkas det dock som att
RUT-marknaden for nuvarande &r i stark tillvixt. Vidare forvéntas atminstone ett forvérv
presenteras da Bolaget rapporterade en kassa i Q2 ar 2022 om 22,6 MSEK. Mot bakgrund av
antagandet om savil stark tillvaxttakt i marknaden samt forvarv estimerar Analyst Group att
omsittningen okar till 431,2 MSEK vid utgangen av ar 2023, vilket kan jimforas med
332,6 MSEK for helaret 2021, motsvarande en CAGR om 13,9 % vilket kan séttas i relation till
femarssnittet om 10,2 %.

Omsittningstillvixt om 13,9 % arligen mellan dren 2021-2023 estimeras ge 431,2 MSEK i omsiittning ar 2023.
Total omséttning och omsittningstillvéxt aren 2018-2023

MSEK
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Analyst Groups prognoser
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FORVARV
MED STARKA
RORELSE-
RESULTAT

Rorelsekostnader och EBIT-marginal

Bolagets rorelsekostnader bestar till storsta del av personalkostnader, varfér Analyst Group
estimerar stigande kostnader i takt med att Bolagets omsédttning Okar. Personalkostnader i
forhallande till forséljning har historiskt legat pa ett snitt om 80,9 % for att till ar 2020 och
framat fallit till 77,2 %. Denna positiva utveckling antas bero pa en kombination av dels statligt
ekonomiskt stod under Covid-19, dels férvarv med hogre 1onsamhet, dér den senare haft storst
paverkan. Vidare har HomeMaid det senaste dret gjort tre for Bolaget storre forvarv vilka
sammantagna forvéntas bidra med omkring 13,9 MSEK i rorelseresultat och en genomsnittlig
EBIT-marginal om 16,7 %. Sammantaget estimerar Analyst Group att Bolagets EBIT-marginal
kommer stiga fran 6,5 % éar 2021 till 6,7 % &r 2023.

Personalkostnader i forhéllande till omsittning viintas falla fran historiska snittet om 80,2 % till 76,7 % &r 2023.
Total omsittning och personalkostnader aren 2018-2023

MSEK mmmmn Total omséttning Personalkostnader ~ -------- Personal kostnad som % av omsittning
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431,2
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300 256.6 251,0 259,67+ .78.4% 250,3 T 77% 20,
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VARDERING

Omsittningstillvaxt EBIT-marginal EBIT CAGR
MSEK 2021-2023E 2023E 2021-2023E 2023E
Bravida 212184 8,4% 6,5% -3,9% 12,7x
Instalco 11 569,0 15,2% 7,2% -4,5% 17,1x
Coor Service Management 5748,7 12,7% 4,4% 0,0% 13,6x
Green Landscaping 3205,7 21,1% 6,8% 13,7% 14,9x
Poolia 543,0 6,3% 4,4% -1,3% 5,7x
Median 57487 12,7% 6,5% -1,3% 13,6x
Medel 8457,0 12,7% 5,9% 0,8% 12,8x
HomeMaid 176,1 13,9% 6,7% 2,0% 6,1x

Killa: Analyst Groups prognoser samt Bloomberg

16,8 KR
PER AKTIE I
ETT BASE
SCENARIO

21,2 KR
PER AKTIE I
ETT BULL
SCENARIO

13,2 KR
PER AKTIE I
ETT BEAR
SCENARIO

I'Se Appendix sida 5 for
prognoser I Bull- respektive
Bear scenario.

Analyst Group

Virdering: Base scenario

Analyst Groups malmultipel &r baserad pa en relativviardering pa 2023 ars prognos dér
omsittningstillvéxt, bolagsstorlek, tillvixt i EBIT-marginal samt rorelserisk tas i beaktning. De
bolag som aterfinns i relativvirderingen har antingen liknande affdrsmodell och/eller verkar
inom samma bransch. Jamforelsebolagen handlas i snitt till 12,8x EV/EBIT pé 2023 ars estimat,
dér Analyst Group anser att en rabatt om 20 % &r befogad till foljd av att Bolaget &r mindre sett
till marknadsvdrde samt har kortare historik som forvirvsbolag &n peers. Vidare estimeras
Bolaget, i ett Base scenario, véxa intikterna ca 9,5 % snabbare samt under hogre 16nsamhet én
peers, vilket presenteras i tabellen ovan. Analyst Group estimerar att Bolaget kommer visa en
stigande EBIT-marginal vilket forvdntas resultera i en rdrelsemarginal om 6,7 % ar 2023,
medan jamforelsebolagen véntas uppvisa en genomsnittlig marginal om 5,9 %. Darutdver har
Bolaget negativ nettoskuld samt en véldiversifierad kundportfdlj dd ingen kund har visentlig
paverkan pa omsittning, vilket leder till att rorelserisken anses vara ldg. HomeMaid star
finansiellt stabilt och &r verksamma pa en fragmenterad marknad dér majoriteten av
konkurrenterna har férre &n 10 anstillda, vilket Analyst Group menar skapar tillvixtmojligheter
genom forvérv. Det estimerade rorelseresultatet om 28,9 MSEK ar 2023 medfor en EV/EBIT-
multipel pa 6,1x. Med den applicerade rabatten om 20 % mot jaimforelsebolagen motiveras en
malmultipel om 10,2x vilket resulterar i ett potentiellt pris per aktie om 16,8 SEK.

Bull scenario

Foljande ar ett urval av potentiella
vardedrivare i ett Bull scenario:

= Bolaget fortsitter att framgangsrikt
anvinda kombinationen av kassa och
lan till att forvdarva bolag inom B2B-
segmentet med hogre lonsamhet vilket
medfor att EBIT-marginalen forvéntas
nd 7,4 % ar 2023. Dirtill forvarvas
dven tillvaxt vilket forvintas i en
estimerad CAGR om 18,3 % fram till
ar 2023.

= RUT-marknaden fortsétter vixa med
ca 14 % arligen vilket kommer driva
den organiska tillvéxten.

Givet en malmultipel om EV/EBIT 11x
samt ett estimerat EBIT om 34,2 MSEK
ar 2023 indikeras ett motiverat pris per
aktie om 21,2 SEK.!

Bear scenario

Foljande ér ett urval av potentiella
héndelser i ett Bear scenario:

= Fortsatt inflations- samt ranteuppgang
riskerar leda till att savél efterfragan,
och ddrmed omsittningen, som
marginalerna pa utforda jobb halls
tillbaka da 16ner forvéntas pressas upp
och leda till att EBIT-marginalen faller
till 5,9 % &r 2023.

= Med stigande rantor okar finansierings-
kostnaderna vilket riskerar att paverka
Bolagets forvarvstakt vilket resulterar i
att Aven omsattningstillvixten avtar.

Givet en EV/EBIT-malmultipel om 9,6x
samt ett estimerad EBIT pa 24,1 MSEK ar
2023 motiveras ett potentiellt pris per aktie
om 13,2 SEK.!
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APPENDIX

Base scenario, MSEK

Total omsittning 256,6 251,0 259.6 332,6 402,1 431,2 450,6
Totala intikter 256,6 251,0 259,6 332,6 402,1 431,2 450,6
Handelsvaror -34,7 -30,8 -34,7 -51,1 -56,0 -58,6 -59,2
Bruttoresultat 221,9 220,2 225,0 281,6 346,1 372,6 391,4
Bruttomarginal 86,5% 87,7% 86,6% 84,6% 86,1% 86,4% 86,9%
Personalkostnader -205,7 -208,0 -203,6 -250,3 -312.4 -332,9 -347,0
Av- och nedskrivningar -4,8 -12,7 -6,7 9,8 -13,6 -10,7 -9,7
EBIT 11,3 -0,5 14,6 21,5 20,1 29,0 34,8
EBIT-marginal 4,4% -0,2% 5,6% 6,5% 5,0% 6,7% 7,7%
Nyckeltal Base scenario 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E
P/E 14,9 Neg 14,6 20,1 12,5 8,6 7,1
EV/EBIT 10,6 Neg 7,5 15,8 8,8 6,1 5,1
Bull scenario, MSEK 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E
Total omséttning 256,6 251,0 259,6 332,6 430,0 465,5 486,5
Totala intikter 256,6 251,0 259,6 332,6 430,0 465,5 486,5
Handelsvaror -34,7 -30,8 -34,7 -51,1 -58,0 -61,9 -63,5
Bruttoresultat 221,9 220,2 225,0 281,6 3719 403,6 423,0
Bruttomarginal 86,5% 87,7% 86,6% 84,6% 86,5% 86,7% 87,0%
Personalkostnader -205,7 -208,0 -203,6 -250,3 -333,2 -358.4 -373,6
Av- och nedskrivningar -4,8 -12,7 -6,7 9,8 -14,0 -10,9 -9,7
EBIT 11,3 -0,5 14,6 21,5 24,7 34,2 39,7
EBIT-marginal 4,4% -0,2% 5,6% 6,5% 5,8% 7,4% 8,2%

Nyckeltal Bull scenario
P/E 14,9 Neg 14,6 20,1 9,5 6,9 6,0
7,1

EV/EBIT 10,6 Neg 7,5 15,8 5 5,1 4,4

Bear scenario, MSEK

Total omséttning 256,6 251,0 259,6 332,6 389,9 4074 415,6
Totala intikter 256,6 251,0 259,6 332,6 389,9 407,4 415,6
Handelsvaror -34,7 -30,8 -34,7 -51,1 -60,3 -60,3 -61,0
Bruttoresultat 2219 220,2 225,0 281,6 329,6 347,2 354,6
Bruttomarginal 86,5% 87,7% 86,6% 84,6% 84,5% 85,2% 85,3%
Personalkostnader -205,7 -208,0 -203,6 -250,3 -297.4 -312,0 -318,2
Av- och nedskrivningar -4,8 -12,7 -6,7 9,8 -14,8 -11,0 -11,1

EBIT 11,3 0,5 14,6 21,5 17,3 24,1 252

EBIT-marginal 4,4% -0,2% 5,6% 6,5% 4,4% 5,9% 6,1%

Nyckeltal Bear scenario
P/E 14,9 Neg 14,6 20,1 15,5 11,2 11,5

EV/EBIT 10,6 Neg 7,5 15,8 10,2 7,3 7,0
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan ddrmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransédger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hdrrdorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och &vervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

HomeMaid AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har
haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna téinkas utgdéra en subjektiv
bedémning.

Analytikern dger inte aktier 1 bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &ar tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.

/\nalyst GI’OLlp Var vinlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten
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