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HOMEMAID AB

FORBISEDD SERIEFORVARVARE

Ag

HomeMaid AB ("HomeMaid” eller ”Bolaget”) &r en
serieforviarvare inom stddbranschen vars erbjudande
riktas till saval privatpersoner som foretag. Bolaget har
kommunicerat en strategi innefattande utveckling av
befintlig verksamhet samt med ett stort fokus pd att
vixa B2B via forviarv. Marknaden befinner sig i stark
tillvixt och genom en aktiv forvirvsstrategi estimerar
Analyst Group att HomeMaid kan accelerera tillvaxt-
takten och stirka marginalerna kommande tva &ren.
Med bakgrund till ovan estimeras rorelseresultatet
uppga till 28,9 MSEK éar 2023, motsvarande en EBIT-
marginal om 6,7 % vilket resulterar i en estimerad
EV/EBIT-multipel om 6,1x. Baserat pa en relativ-
vardering appliceras en malmultipel om 10,2x EV/EBIT
pa 2023 ars EBIT vilket motiverar ett virde per aktie
om 16,8 SEK ar 2023 i ett Base scenario.

= Forvirvsfokus inom lonsamma foretagssegmentet

B2B-marknaden vérderas till ca 41,9 mdSEK och
véntas, enligt Global Information, vixa 2,5 % arligen
vilket resulterar i en total marknad om 44 mdSEK ar
2023. Senaste aret har tre forvarv genomforts dir den
sammantagna EBIT-marginalen uppgér till 16,7 %,
vilket dr hogre dn Bolagets historiska marginal
samtidigt som %6rvéirven gjordes till 1dga vérderingar om
ca 4,5x EBIT. Bolagets kassa uppgér till 22,6 MSEK
vilket mojliggor ytterligare forvarv i ndrtid. Med ett
uttalat fokus att vaxa forvérvsdrivet inom B2B forvéntar
sig Analyst Group ytterligare forvirv samt estimerar en
marginalexpansion fran femarssnittet avseende EBIT-
marginalen om 4,5 % till 6,7 % &ar 2023.

= Stark marknadstillvixt inom B2C framgent

Marknaden for hemstdd svarar for 71 % av totala
andelen RUT-utbetalningar vilket innebar 9,9 mdSEK
ar 2021. B2C-marknaden har vuxit med en CAGR om
14,9 % mellan aren 2011-2021 och pévisat en fortsatt
stark tillvixt om 21 % under H2-22 relativt ar 2021.
Darutover forvantas problemen kopplade till pandemin
avtagit, varfor Analyst Group estimerar att Bolagets
omsattning kommer att stiga frdn 332,6 MSEK éar 2021
till 431,2 MSEK ar 2023, vilket motsvarar en CAGR
om 13,9 %.

= Storre efterfragan pa rengoring efter Covid-19
I sparen av pandemin sitts allt hogre krav pa

renhéllning pa offentliga platser. Undersokningar visar
att omkring 68 % vill se mer stidning vilket Analyst
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PROGNOS (BASE), MSEK

Gfrou forvintar sig kommfg_r leda jgi&l \?I_ld stigande Total omsittning 259,6 332,6 402,1 431,2
efterfragan inom segmentet foretagsstid. Vidare antas
. - : fitningstillva 49 28,19 20,9% 7,2%
segmentet uppvisa starkare l6nsamhet relativt Omsittningstillvixt gl S0 ’ ’
privatsegmentet och bidra med ldngre samt marginal- Bruttoresultat 2249 2815 346,1 372,6
starka kontrakt"som sdkrar omsittning vid eventuellt Bruttomarginal 86,6% 84.6% 86,1% 86,4%
konjunkturellt simre tider.
EBIT 14,6 21,5 20,1 29,0
= Hog kundndjdhet en forutsittning EBIT-marginal 5.6% 6.5% 5.0% 6.7%
For att bygga upp en lojal kundbas krivs h(j% Nettoresultat 113 16,0 14,9 21,7
kqunOtheE, vilket Bolaget presterar med §,5 av Nettomarginal 44% 48% 3.7% 5.0%
mojliga podng i Bolagets egna kundundersékningar.
Bolaget har utvecklat ett digitalt utbildningssystem for P/E 14,6 20,1 125 8,6
att fortlopande utbilda personal och dérmed sékerstilla EV/EBIT 75 15.8 8.8 6.1
en hog kvalitet pa utforda tjanster.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan ddrmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransédger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hdrrdorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och &vervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

HomeMaid AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har
haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna téinkas utgdéra en subjektiv
bedémning.

Analytikern dger inte aktier 1 bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &ar tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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