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NOVOTEK

VAL POSITIONERAT FOR DEN DIGITALA OMSTALLNINGEN

Ag

Novotek AB (“Novotek” eller “Bolaget”) dr ett svenskt
konsult- och distributionsbolag som levererar 16sningar
inom industriell IT, automation, digitalisering samt
cyber security, dar den differentierade affarsidén kring
att erbjuda losningar samt tillkommande tjénster sdsom
utbildning och support, mdjliggér en kontinuerlig
intéktsstrom for Bolaget under olika stadier i kundens
omstéllning. Bolagets omsittning utgdrs idag av ca
80 % produkter och resterande 20 % av konsulttjadnster,
produkterna distribueras fran underleverantdrer sdsom
GE-Digital, Emerson och Auvesy. Utdver de langvariga
relationerna bolaget har med underleverantorer savél
som kunder, har Bolaget partnerskap med samtliga stora
svenska IT-konsulter sdsom Accenture och AFRY som
anvéander Novoteks 10sningar till sina kunder. Utifran en
Peer-vérdering samt en kompletterande DCF-virdering
motiveras ett potentiellt virde per aktie om 51,5 SEK i
ett Base scenario.

= Fjirde generationens industri mojliggor tillvixt

Covid-19 tvingade foretag att stilla om snabbt for att
digitalisera sina verksamheter samt finna effektiva
16sningar for att frigdras fran fysiska interaktioner.
Detta resulterade i en snabbare utveckling mot den
fjarde generationens industri dér stor datainsamling,
automation samt digitalisering mojliggor analysering av
dataméngder i nutid, vilket skapar en 6kad overblick av
verksamheten och mojliggdr effektivare produktion
samt snabbare beslut. Till f6ljd av detta véntas
Novotek se en stark efterfrigan inom bland annat
produktomraden sadsom analytics och dataloggning.
Investeringar i digitalisering estimeras vixa med 37,1 %
fran ar 2021 till ar 2023 och da virderas till 2,1 bnUSD
didr Novotek har en marginell marknadsandel men
tydligt véixer med marknaden.!

= Stark balansrikning och pafylld kassa

Novotek har idag en stark balansrdkning med en kassa
om 119,6 MSEK, utan rédntebdrande skulder. En av
Bolagets vérdedrivare ligger i verksamhetens starka
kassafloden och hoga cash conversion rate, som drivs
av en snabb lageromséttning samt ett litet investerings-
behov. Bolagets cash conversion rate har i snitt uppgatt
till 95,1 % de senaste fem aren, men sjonk till 82,8 % é&r

2021. Analyst Group estimerar att denna kommer
sjunka till 77,4 % helaret 2022 till foljd av storre
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PROGNOS (BASE), MSEK 2019 2020 2021 2022E  2023E

forandringar i Bolagets rorelsekapital, men estimeras att Totala intikter 3063 3196 3912 4148 4519
stiga till 82,8 % ar 2023. Bruttoresultat 176,6 1829 2239 2392 2816
= Unik affiirsidé skapar vixande intridesbarriir Bruttomarginal STT% - ST2%  5T2%  ST7%  5T.9%
Bolagets differentierade affdrsidé, betriffande att bade Lo M8 1 5 403 453
agera distributoér samt konsult ar helt unik i sitt slag och EBIT marginal 114%  11,6%  127%  97%  10,0%
utgdr en moat samt skapar stabila intéiktsﬂéden 6ver_ tid, Skatt 79 8.0 104 90 -10,1
det fmns dock Boolag som konkurrerar inom specifika Nettoresultat 267 84 390 31 383
omraden. Det langvariga samarbetet med Bolagets
. . o : 0, 0, 0, 0, 0,

marknadsledande underleverantrer kombinerat med Vinstmarginal §7%  89% 100% 7% 8.5%
Bolagets ldnga erfarenhet och starka kundrelationer EV/EBIT 9,4 10,6 10,8 8,6 7,6
anser A{lglyst Gr.oup g_kapar en 1ntra.desba1.*r1ar som Cash conversion rate 84.8%  136.6% 82.8% 773%  82.8%
endast hojs med tiden for Bolag som vill erbjuda bade
produkter och konsulttjanster. IStatista
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hirrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstédllt i informationssyfte, for allmén spridning, och ar inte avsett att vara rddgivande. Informationen i
analyserna dr baserade pa kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna é&r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvéndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstindigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransdger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det mé vara som grundar sig pa anvidndandet av material hérrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sdkerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inrittat interna regler for analytiker,
utdver detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de ar skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giiller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och 6vervidgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Novotek AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att paverka de delar diar Analyst Group har
haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tdnkas utgéra en subjektiv
bedomning.

Analytikern dger inte aktier i bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys dr upphovsrittsskyddad enligt lag och 4r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférandrad form.
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