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EUROAFRICA DIGITAL VENTURES

UPPNATT STRATEGISKA MILSTOLPAR

Ag

Euroafrica  Digital Ventures (”Euroafrica” eller
”Bolaget”) ar ett tech-bolag inom digital media med
fotfiste i Norden och Ostafrika. Bolaget bedriver byra- AKTIEKURS 1,43 kr
verksamhet via dotterbolaget Social Media Lab sedan tio -
ar tillbaka men har dértill utvecklat en SaaS-marknads- VARDERINGSINTERVALL 2022 ARS PROGNOS
féringsplattform? .ft')r digital media. Bolaget tillhanda- BEAR BASE BULL
héller dven en digital marknadsplats genom dotterbolaget 1,3 kr 4,9 kr 7,3 kr
Kupatana, vilken dr Tanzanias storsta kop- och siljsajt. 1 \ ‘
Omstdllningen mot mer mjukvaruforsiljning via Social
Content, operativa synergier mellan dotterbolagen och DI RIEA INENLAL VRIS
den kommande E-handelsfunktionen pa Kupatana-

e ! )¢ aiall Senast betalt (2022-09-02) 1,43
plattformen forvéntas resultera i en god Ionsam tillvéxt

fram6ver. Med en applicerad malmultipel om P/S 2,2x pé Pl Alsitar (i) 12 @71 102
2022 ars estimerade omsittning om 28 MSEK, motiveras Market Cap (MSEK) 182
ett potentiellt vdrde per aktiec om 4,9 kr i ett Base

scenario. Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -0,4
= Omsittningen léigre under H1-22 iin estimerat Enterprise Value (MSEK) 17,8
Under Q2-22 uppgick nettoomséttningen till 6,7 MSEK, V.52 prisintervall (SEK) 10,5-1,2

. T o
motsvarande en negativ tillvixt om -2,5 % Y-Y. For Lista Nasdag First North Growth Market

H1-22 uppgér nettoomsittningen till 12,7 MSEK, vilket
resulterat i en tillvixt om 5,6 % mot jamforbar period WG EuRe
foregdende ar. Parallellt har medieinvesteringarna i

1 méanad =222 %
Sverige okat med 6,6 % under H1-22 varfor Euroafricas
tillvaxt under forsta halvaret 2022 har understigit 3 ménader -39,5 %
marknadens resultat, likvél vara estimat. Under Q1-22 1ar -80.5 %
tampades Euroafrica med hog personalomséttning vilket
paverkade beldggningsgraden, samtidigt som tillvaxten YTD 128%
inom de digitala kanalerna pd mediemarknaden var

negativ under merparten av Q2-22, vilka ar tva faktorer
som har bidragit till den ldgre omséttningen under H1-
22 &n estimerat. Dotterbolaget SML har under Q2-22 Royal Club Management (Emelie Smidt) 8,6 %
tecknat flertalet strategiska kundavtal vilket tillsammans
med att Kupatana sedan slutet av Q2-22 har gétt live
med nya plattformen béddar for starkare kvartal fram- Avanza Pension 51%
over. Analyst Group bedomer dock att Euroafrica, givet
utfallet i H1-22, kan fa svart att infria 2022 ars estimat,

Skandnet Group AB (Peter Persson) 18,7 %

Nordnet Pensionforsikring 5,9 %

FPH Management AB (Fredrik Holmstrom) 5,0 %

= Nytt ledarskap med fokus pa lonsamhet Verkstillande Direktdr Peter Persson
Euroafrica meddelade under Q2-22 att Bolaget har Styrelseordforande Johan Nordin
augusti 2022. Peter dr en av medgrundarna till SML och

Euroafrica och har de senaste aren arbetat operativt med e rennori2022 2022-11-24
Kupatana. Peter har nira 20 ars av erfarenhet av online- Prognos (Base), MSEK 2021A

marknadsforing och dr dven den storsta aktiedgaren i

Euroafrica med ca 19 % av kapitalet, vilket ingjuter Omsiittning s = E5
fortroende for framtida aktiedgarvirde. Omsittningstillvixt 23,6%  80%  84%  613%  17,6%
= Reviderat virderingsintervall Bruttoresultat 12,9 11,8 10,9 23,9 308
EBITDA-forlusten var under Q2-22 hogre &n estimerat, Bruttomarginal 492%2  40,1%2  39,0%  529%  58,0%
forklarat av en 6kad kostnadsbas och svag omséttnings- A 28 85 127 0.1 53

tillvéxt. Givet detta har vi estimerat en hogre EBITDA-
forlust for innevarande &r én tidigare vilket, i kombina- EBITDA-marginal -116%  -328%  -453% - 02%  10,0%
tion med sénkta tillvaxtutsikter for helaret 2022 och en

P/S 0,7 0,7 0,7 0,4 0,3
lagre applicerad forsdljningsmultipel, ligger till grund
for det reviderade viarderingsintervallet. Den ldgre P/E neg. nee nee. nee. neg.
multipeln hérleds primért till en nagot ldgre estimerad EV/EBITDA neg.  neg. neg. 211,0 3.4
CAGR avseende omsittningen under aren 2022-2024
samt en liigre estimerad I6onsamhet under samma periOd- I Mer ingdende beskrivning av Social Content terfinns i Appendix pa sid 10.

2Exkl aktiverat arbete och dvriga rorelseintikter

/\nalyst GI‘OUp Var vinlig ta del av vdra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 3




Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Euroafrica Digital Ventures AB (vidare Bolaget) har inte haft nidgon
mojlighet att paverka de delar dér Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller
annat som skulle kunna téinkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka
ar de delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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