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ETT NATURLIGT VAL
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Green Apps Technologies AB ("GAT” eller "Bolaget™)
ar ett ed-techbolag som underléttar for manniskor att
vilja naturlig hélsa och en héllbar livsstil. Genom de
tekniska plattformarna erhéller GAT en kombination av
engangs- och aterkommande intdkter, dir bredden i
antalet intdktsstrommar resulterar i riskdiversifierade
kassafloden. Under ar 2022 é&r siktet instdllt pa att
lansera fler plattformar och genomféra en IPO,
samtidigt som mdjligheten for ytterligare forvérv finns.
Dérefter, fran ar 2023 och framat, &r planen att paborja
den internationella expansionen. Med hénsyn till
befintliga virdedrivare estimerar vi att GAT kan oka sin
omsittning organiskt till 18 MSEK ar 2022, vilket
utifran tillimpad malmultipel resulterar i ett virde per
aktie om 1,8 kr i ett Base scenario.

= Den globala hiilsororelsen ér hir for att stanna

Enligt McKinsey (2021) estimeras den globala hélso-
marknaden uppgé till en storlek om hela 1,5 triljoner
dollar (1), med en arlig tillviaxt om 5-10 %. En malgrupp
inom denna marknad kan definieras som s.k. LOHAS!,
vilka inom enbart Europa uppskattas utgora ca 20 % av
den totala befolkningen. LOHAS estimeras spendera
omkring 500 miljarder dollar arligen pa LOHAS-
relaterade tjdnster och produkter, vilket gynnar en aktor
likt Green Apps Technologies.

= Hog skalbarhet vid stigande volym

GAT:s intdktsmodell &r fordelad pa olika plattformar,
dér den gemensamma nd@mnaren dr god skalbarhet som
resulterar 1 hoga bruttomarginaler vid stigande
forsilining. An sa linge dr GAT:s hemmamarknad
Sverige, men under &r 2023 ar tanken att inleda en
internationell expansion. Fram tills dess rdknar vi med
att Bolaget har hunnit lansera sin tredje plattform, Green
Life Talk ("GLT”), och att ytterligare foretagsforvarv
potentiellt kan ha genomforts.
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Eric Saade 1,2%
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= Fler forvirv och plattformar pa giang PROGNOS (BASE), MSEK
Vad giller forvarv ar det ndgot GAT letar efter Nettoomsiittning
kontinuerligt, ddr t.ex. en storre andel av Holistic Health S— o 20 w3 468 6L
Academy ("HHA”) férvirvades under inledningen av &r rutforesutia ’ ’ ” ’ ’
2022. Malbilden framgent r att identifiera foretag som Bruttomarginal (adj.)3 79% 63% 3%  79%  82%
kan passa in i den befintliga organisationen och skapa ekostiad . ou 56 a0 0n
S T . .. R& t o d - o -
intékts- och/eller kostnadsmissiga synergier. Utdver orelsekostnader : : : ’ :
forvarv dar GAT:s ambition att organiskt lansera fler EBITDAZ 0,1 2,6 16,6 22,8 30,8
tekniska plattformar, vilket skulle resultera i ytterligare i
S . EBITDA-marginal3 neg. 12% 37% 38% 41%
intaktsstrommar.

L . P/S 6,7 3,0 13 1,0 0.8
= Sikte instillt pa [PO

EV/S 63 2,9 1,2 0,9 0,7
Kapitalanskaffningen om 4 MSEK under Q4-21 och
. . . Sy . EV/EBITDA N/M 20,0 32 2,3 1,7
investeringen i HHA har varit viktiga steg i ledet mot att
genomfora en IPO under 2022 Vld en. framgangsrlk LOHAS dr ett akronym for Lifestyle of Health and Sustainability .
H.Ote.l:lng a.V aktlema ﬁnns utryn’n’ne° for accelel:erad 2Inkl. aktiverat arbete och dvriga intdkter.
tlllVaXt Vllket kan komma att aterspegla Slg 1 SExkl. aktiverat arbete och évriga intdikter.
bolagsvarderingen. “Pro forma.
/\nalyst GI‘OUp Var vinlig ta del av vdra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 3




Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Green Apps Technologies AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon
mojlighet att paverka de delar dér Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller
annat som skulle kunna téinkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka
ar de delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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