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EPTI

LEVERERAR TILLVAXT I REKORDFART

Ag

EPTI avslutar éaret starkt och fortsitter att leverera pa
utstakad tillvaxtplan, vilket bidrog till att den
rapporterade omséttningstillvixten for fjarde kvartalet
2021 landade pa hela 491 %. I kombination med en
organisk tillvixt om 22 % for helaret 2021 anser Analyst
Group vara ett bevis pa att portféljbolagen accelererar sin
tillvaxt genom att ta del av ett djupt operativt stod samt
synergier inom EPTI-koncernen. Genom en Sum of the
Parts (SOTP)-vdrdering av nuvarande portfoljbolag, i
kombination med tillimpad substanspremie och
investeringsbart kapital, hérleds ett motiverat virde per
aktie om 9,7 kr i ett Base scenario for EPTI.

= Levererar rekordhogt substansvirde

Vid utgangen av 2021 uppgick EPTI:s substansvérde till
ca 836 MSEK, detta trots nedskrivning av Parkamo om
58 MSEK. Virdedkningen ar framst hénforlig till
portfoljbolagens genomforda kapitalanskaffningar, vilket
Analyst Group anser som positivt med tanke pa att
marknaden har virderat upp portfoljbolagen, vilket
speglar att portfoljbolagen har gjort operationella
framsteg.

= Straffats omotiverat hart av kyligt marknads-
sentiment

Starten pa ar 2022 har olyckligtvis inneburit okade
geopolitiska spanningar, vilket i kombination med
osédkerhet kring hojda rantor kan, enligt vér asikt, bero pa
att EPTI handlas till en substansrabatt om 33 % !. Analyst
Group anser dock att EPTI:s borsviarde har straffats
omotiverat hart av det kyliga marknadsklimatet med
tanke pa Bolaget har en beprovad affarsmodell dir EPTI
investerar resurser i bolag mot bade en andel aktier och
en andel kontant, vilket medfor att en investerare far
exponering mot en stor potentiell uppsida genom indirekt
dgande 1 en bred portfolj av onoterade teknikbolag,
samtidigt som affarsmodellen genererar kassaflode, vilket
minskar den operativa risken. Séledes anser Analyst
Group anser att nuvarande borsvdrde bjuder in till en
attraktiv investeringsmdjlighet med bra risk-reward.

= Fler forvirv att vinta

Vid utgangen av Q4-21 uppgick investeringsbart kapital
till ca 58,3 MSEK, vilket kan jamféras med 14,9 MSEK
vid utgéngen av Q3-21. Analyst Group ser positivt pa att
EPTI ha okat sitt investeringsbara kapital och vi rdknar
med att bolaget kommer att gora fler strategiska forvarv
under 2022 for att fortsétta skapa aktiedgarvirde.

= Uppdaterat virderingsintervallet

Vi anser att EPTI utvecklas i bra takt med okad tillvéxt
och stigande substansvirde. Dock, med hénsyn till 6kade
geopolitiska spanningar (vilket okar riskpremien), okat
antal aktier i samband med den riktade nyemissionen
under Q4-21, samt med hénsyn till nedskrivningen i
Parkamo, har vi uppdaterat vérderingsintervallet i
samtliga av vara tre scenarion.
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BEAR BASE BuLL

|5,5 kr \9,7 kr | 12,3 kr
EPTI AB
Senast betalt (2022-03-01) (SEK) 6,0
Antal Aktier (st.) 102 048 852
Market Cap (MSEK) 612,3
Investeringsbart kapital (MSEK) 58,3
Enterprise Value (MSEK) 641,9
V.52 prisintervall (SEK) n.a.
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 méanad 712 %
3 manader -25,8 %
1 ar n.a.
YTD -26,9 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS)

1. Arli Mujkic 50,0 % 6. Sebastian Nyaiesh 2,5%
2. Allanova AB 6,7 % 7. Felix Granander 2,0%
3. Mans P. Soderlind 3,6 % 8. William Moulod 1,6 %
4. Nordnet Pension 3,5% 9. Avanza Pension 1,4 %
5. Tord Lendau 3,5% 10. Appinmed AB 1,0 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Arli Mujkic

Styrelseordforande Tord Lendau

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport #1 2022 2022-05-24

Vi (s s S < e
Gaming (tSEK) 91017 9,4%
Fintech (tSEK) 51948 5,3%
Marketplace (tSEK) 79 075 8,1%
Saa$ (tSEK) 282224 29,0%
Services (tSEK) 408 987 42,1%
Investeringsbart kapital 58325 6,0%
Substansvirde (tSEK) 913 250
Substanspremie (+) / Substansrabatt (-) +2%
Investeringsbart kapital (tSEK) 58325
Motiverat borsvirde (tSEK) 989 840
Pris per aktie (kr) 9,7

! Baserat pd EPTL:s borsvirde (2022-03-01) om 612 MSEK, samt Bolagets
substansvirde om 911 MSEK, inkluderat investeringen i Linky Tech och Moblrn.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare EPTI AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att paverka de
delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna
tankas utgdra en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ér de delar som ar rent
faktaméssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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