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ALLTAINER

HOG EFTERFRAGAN PA FORADLADE CONTAINRAR

Ag

Alltainer AB ("Alltainer” eller ”Bolaget”) tillverkar
modifierade, inredda sjocontainrar med hogt foradlings-
vérde. Bolagets produkter har en stor efterfragan pa en
global marknad med strukturell tillvixt om ca 7 %
arligen och under &ar 2021 erholl Alltainer en
genombrottsorder viard 5 MUSD, vilken véntas borja
levereras under kommande vér. Genom stordrifts-
fordelar forvdntas den starka tillvixten driva rorelse-
marginalen fran negativ LTM till ca 28 % &r 2024/2025.
Med avstamp i estimerat rorelseresultat, tillimpad mal-
multipel och diskonteringsrénta, hirleds ett motiverat
nuvirde om 9 kr per aktie idag i vart Base scenario.

= Goda tillvixtmajligheter genom lingsiktiga avtal

Alltainer fick nyligen tilltrdde till Bolagets nya fabrik i
Vietnam vilket 6kat mojligheten till en produktions-
kapacitet fran 10 till 60 containrar per manad, vilket
innebér en omsittning om 12-14 MSEK. Ar 2021 erhéll
Alltainer en ramorder frain Mountain Container till ett
viarde om 5 MUSD, motsvarande 47 MSEK, dar avtalet
stracker sig till &r 2023 och kan komma att utokas i takt
med Alltainers leveransforméga. Utdver denna ram-
order erholls ytterligare en order under slutet av ar 2021
fran Dark Edition till ett virde om 3,6 MSEK. Ordrarna
visar pd den globala efterfragan for Bolagets produkter.
Alltainer har idag 30+ kdpande kunder i priméart USA,
som under 2022 forvéntas aterkomma med fler orders
nér fraktkostnaden fran Asien till USA normaliseras.

= Strukturell medvind i marknaden

I USA finns det ca 13 000 "RV Parks” dér behovet ar
stort for billiga alternativa 16sningar for boende. Pris-
skillnaden pa Alltainers boendecontainer och en typisk
standardhusvagn ar obetydlig, vilket d4r en av manga
anledningar till att husvagnar successivt byts ut mot
boendecontainrar, vilket Alltainer forvéntas kapitalisera
pa. Enligt Allied Analytics (2017) forvéntas marknaden
for boendecontainrar vixa med en CAGR om 6,5 %,
fran ~45 mdUSD ar 2017 till 73 mdUSD ar 2025.

= Hogt insynsigande ingjuter fortroende

AKTIEKURS I4,7 kr
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BEAR BASE BuLL

|4’0 kr \9’0 kr | 11,0 kr
Senast betalt (2020-03-07) 4,7
Antal Aktier (st.) 8225412
Market Cap (MSEK) 38,7
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -2,3
Enterprise Value (MSEK) 36,4
V.52 prisintervall (SEK) 4,1-17,5
Lista Spotlight Stock Market
1 méanad -2,5%
3 manader +1,5%
1 &r -9,9 %
YTD -173%

HUVUDAGARE (KALLA: ALLTAINER)

Jakob Kesje 21,1 %
Tommy Tuong Nguyen 18,3 %
Phuong Trieu 18,3 %
Per Johannesson 18,0 %
Jesper Axel Jensen 2,9 %

VD OCH ORDFORANDE
Verkstillande Direktor Jakob Kesje
Styrelseordforande Mikael Palm Andersson
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PROGNOS (BASE), MSEK 20/21 21/22E  22/23E  23/24E  24/25E

. Com i g . Nettoomsittni 4,1 144 228 372 583
Insynségandet uppgar till ca 79 % av utestdende aktier, etioomsatining ’ g ’ ”
vilket ingjuter fortroende och skapar incitament for att Omsittningstillvaxt NiA— 252.9%  57.8%  632%  56,7%
skapa langsiktiga aktiedgarviarden. Vidare har styrelsen Bruttoresultat 0.4 8,2 13,2 222 355
ritt kompetenser, bdde inom bolagsbyggande och Bruttomarginal 87%  569%  579%  598%  60.9%
logistik vilket ingjuter tillit till Bolagets operationella
utveckling framgent Rorelseresultat -6,4 0,4 4,5 7,5 16,2

Rérelsemarginal neg.  3,0%  197%  203%  27.9%
= Stordriftsfordelar talar for marginalexpansion

VPA neg. 0,0 0.4 0,7 1,6
I samband med att Alltainer stidrker sin marknads- P/S 9.4 2,7 1,7 1,0 0,7
position véntas Bolaget blar}d annat ha mojlighet att EV/S 89 25 16 1.0 06
forhandla ned priset vid inkdp av containrar, material,
komponenter m.m.. Stordriftsfrdelarna forviintas bidra EV/EBIT neg.  NM 81 48 22
till att rorelsemarginalen okar till ca 28 % ar 2024/2025, P/E neg. NM 10,9 6,5 3,0
ifrdn negativ LTM idag.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Alltainer AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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