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ETT RENT VARDECASE
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Clemondo Group AB (”Clemondo” eller "Bolaget™) tillverkar
rengoringsmedel och  underhallsprodukter  inom tre
huvudsakliga marknadsomraden, Fordon, Industri samt
Hygien. Covid-19 medférde exponentiell tillvéxt i efterfragan
av hygienprodukter och Bolagets nettoomsattning vaxte med
455 % fran ar 2019, déarav var ar 2020 exceptionellt och
Analyst Group anser darfor det ar mest rattvist att utga fran ar
2019. Nettoomsattningen prognostiseras uppga till 370,7
MSEK ar 2022, framst drivet av starka underliggande
marknadstrender, hdjd produktionskapacitet samt ett
héallbarhetsfokus som méter marknadens efterfragan. Storre
marknadsandelar foérvantas skapa skalférdelar och en
forbattrad operativ havstang, vilket forvantas 6ka EBIT-
marginalen fran 5,1 % ar 2019 till 11,0 % &r 2022. Utifran en
relativvardering med en tillimpad EV/EBIT méalmultipel om
9,6x hérleds ett motiverar varde per aktie om 2,39 kr.

= Starka underliggande marknadskrafter

Covid-19 resulterade i en explosiv efterfrigan av des-
infektionsprodukter samt handsprit, vilket forvdntas véxa
med en CAGR om mer an 4 % mellan aren 2020-2025 . En
fortsatt mognad av delningsekonomin och fortséttningsvis
hég fordonsregistrering, férvantas dka behovet av fordons-
rengoring. Baserat pa trenderna estimeras goda tillvaxt-
majligheter for Clemondos affarsomraden, sammantaget
forvantas Bolagets nettoomsattning vdxa organiskt med en
CAGR om 8,3 % for aren 2019-2025.

= Starkta marginaler ligger i korten

Clemondo utmérker sig genom att leverera kompletta
losningar som técker kundernas samtliga behov, vilket
forenklar kundens inkopsprocess. Under &r 2020 6kade EBIT
fran 12,8 MSEK till 52,3 MSEK, EBIT-marginalen
forbattrades fran 5,1 % till 14,4 %. Analyst Group estimerar
en fortsatt tillvaxt med forbattrade marginaler jamfort med ar
2019 baserat pa skalfordelar samt en forbattrad operativ
havstang, Bolaget visade under H1 ar 2021 att Clemondo
fortsatter pa inslagen vag da EBIT-marginalen uppgick till
10,8 %, ar 2022 prognostiseras EBIT till 41,1 MSEK,
motsvarande en marginal om 11,0 %.

= Produkter som moter héjda kundkrav

Genom varumérket Greenium erbjuder Bolaget klimatsmarta
produkter, baserade pd RSPO-certifierade tensider. Med
Greenium kan kunderna inom affirsomradet Fordon sanka
miljobelastningen med wupp till 95 % och hoja
funktionaliteten med upp till 40 %. Greenium-produkterna
for Hygien visar upp till 85 % lagre miljépaverkan, samtidigt
som Bolaget havdar att de ar upp till 100 % mer effektiva.
Hogre héllbarhetskrav fran kunder, férvantas leda till fortsatt
stark nettoomséttningstillvéxt framgent, vilket estimeras till
370,7 MSEK ar 2022, en tillvaxt om 3,2 % mot ar 2020.

= Stérkt finansiell stallning minskar konjunktursrisk

Marknadsomradet Fordon &r konjunkturkéansligt och
korrelerar med nyregistreringen av fordon, dérav finns det
mdjlighet till konjunktursférandringar i sviterna av pandemin
paverka marknadsomrédet negativt. Ar 2020 amorterades
skulder till kreditinstitut och aktiedgarlan med 50,2 MSEK,
vilket medfért en stérkt finansiell stallning och en
nettoskuld/EBITDA om 1,3x, darmed & Clemondo

vélrustade for eventuella konjunkturférandringar.
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‘1,20 kr ‘2,39 kr ‘3,17 kr
CLEMONDO GROUP AB
Senast betalt (2020-09-01) 1,84 kr
Antal Aktier (st.) 132 659 865
Market Cap (MSEK) 2440
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 78,6
Enterprise Value (MSEK) 322,6
V.52 prisintervall (SEK) 3,26-1,84
Lista First North Stockholm
1 ménad -33,1%
3 ménader -31,1 %
1ar -43,6 %
YTD -39,1 %
LMK Forward AB 151 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 4,7%
JVD Partner AB 23%
Norén, Lottie Janeth 2,0%
Nordnet pensionforsakringar AB 14%

VD OCH ORDFORANDE

Verkstéllande Direktor Jesper Svensson

Styrelseordférande Micheal Engstrom

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport 3 2021 2021-11-11
PROGNOS (BASE), MSEK 2019 2020 2021E 2022E
Nettoomséttning 246,9 359,1 349,7 370,7
Bruttoresultat 107,4 154,7 150,5 160,1
Bruttomarginal 43,0 % 42,5% 42,6 % 42,8 %
EBIT 12,8 52,3 37,2 41,1
EBIT-marginal 51% 14,4 % 10,5 % 11,0%
Nettoresultat 5,3 38,1 254 28,3
Nettomarginal 2,1% 10,5% 72% 7,6 %
EV/EBIT 73,1x 8,5x 8,7x 7,9
P/E 18,3x 9,3x 9,6x 8,6x
Nettoskuld/EBITDA 4,3x 1,3x 1,5x 1,4x
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) é&r
framstallt i informationssyfte, for allman spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pad kéllor och uppgifter samt utlatanden frdn personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvandas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hédrrorande AG 4&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utéver detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de ar skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sakerstdlla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 vad géller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sarskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en évergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna ar utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och 6vervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull ar en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk installd vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Clemondo Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon majlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft sikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna tankas utgora en
subjektiv bedémning.

Analytikern ager inte aktier i bolaget.
Upphovsratt
Denna analys ar upphovsrattsskyddad enligt lag och ar AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tillitet under
forutsattning att analysen delas i oférandrad form.
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