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ZOOMABILITY

FORVANTAT KAPITALTILLSKOTT MOJLIGGOR STORSKALIG EXPANSION

Ag

Zoomability har under ar 2020 visat att Bolaget ar
motstandskraftiga dven under mer utmanande tider,
vilket enligt Analyst Group &r ett kvitto pa den hoga
efterfrigan som finns for Bolagets eldrivna rullstol
Zoom Uphill. Med stdrkt distributionsnitverk,

AKTIEKURS |1 7,4 kr

VARDERINGSINTERVALL, NUVARDE 2022 ARS PROGNOS

medicinteknisk registrering av Zoomen samt, av Analyst BEAR BASE BULL
Grouop, fc')rvéintat. kapitgltillskott.under Q3-21 fran 9,6 kr 21,9 kr 29,2 kr
utestdende teckningsoptioner, estimerar vi en stark \ ! !

tillvixt framover. Zoomability har virderats utifran

2022 ars estimerade forsdljning om 11,2 MSEK, och ORI

med tillimpad P/S-multipel, hérleds ett nuvédrde per

¢ / ¢ 1 ! Senast betalt (2020-05-07) 17,4
aktie om 21,9 kr i ett Base scenario. Hansyn har tagits
till forvintad tillkommande likvid i samband med TO1 Antal Aktier (st.) 47304301
under augusti 2021 och tillika utspadningseffekt. Market Cap (MSEK) 823!
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -17,11
= Forvintat kapitaltillskott mojliggor expansion Enterprise Value (MSEK) 652!
I slutet av augusti 2021 avslutas handeln for Bolagets V.52 prisintervall (SEK) 26,0-2,6
utestdende teckningsoptioner, som vid fullt nyttjande Lista Spotlight Stock Market

inbringar 18,3 MSEK fore transaktionskostnader. Givet

att nuvarande akitiekurs i /1 The Money, antar Aralyst
Group i ett Base scenario att Bolaget fir in minimum | ménad 21%

15,5 MSEK, motsvarande en teckningsgrad om 85 %.
Kapitalet ar essentiellt for att infria vara prognoser, och
kommer mojliggéra en oOkad produktion savdl som 1 ar 546.7 %
marknadsforing av Zoomen kommande kvartal.

3 manader 50,5 %

YTD 69,5 %
= Breddat distributionsnitverk baddar for tillvixt

HUVUDAGARE (KALLA: ZOOMABILITY)

Zoomability har under 2020 kontrakterat fyra nya Ted Tigerschidld 19.8%
distributérer i Tyskland, Finland, Danmark och UK. ‘

Med ytterligare distributionsavtal under 2021, senast i Avanza Pension 6.4 %
Tjeckien och Schweiz, har Bolaget fatt ett allt starkare Norduct Pensionsforsikring 45%

faste i Europa samtidigt som samarbetena i USA
intensifieras, som &ar Bolagets viktigaste marknad.
Sammantaget ger det breddade distributionsnitverket Peter Backlund 22%
okade mojligheter till att accelerera forséljningen under
ar 2021 och framover, och mojliggor séledes en lyckad
expansion i takt med att Bolaget, enligt vara Verkstillande Direktor Pehr-Johan Fager
forvantningar, far in kapitalet frén teckningsoptionerna.

Dan Orjan Berglund 2,9 %

VD OCH ORDFORANDE

Styrelseordforande Karl Axel Sundkvist
marknader
Kvartalsrapport 1 2021 2021-05-18
Bolagets produkt, Zoom Uphill, gér inom ramen for en Pro '
X ! . gnos (Base),
eldriven rullstol, men innehar samtidigt egenskaperna av {SEK. 2019 2020 2021E 2022E 2023E 2024E
en fyrhjuling .léimpad for tuffare terréi.ng. Zoomab111ty Nettoomsittning 4247 5094 6964 11171 16980 24393
addresserar primért personer med funktionsnedséttning i o , . . X .
de nedre extremiteterna, men Bolagets produkt kan Omsittningstillvixt -neg.  199% 36,7% 604% 52,0% 43,7%
likvél anvéndas av en betydligt storre population in sa, Bruttoresultat 981 1954 2408 4086 6635 9775

som vill ha ett miljovénligt fordon att anvinda ute i
naturen. Gemensamt for marknaderna Bolaget opererar
inom 4r att de virderas till miljardbelopp, som dessutom EBITDA -4494 3750 -4054 -3598 -1649 802
viantas vdxa kraftigt kommande &r. Marknaden for
eldrivna rullstolar och eldrivna fyrhjulingar véntas véxa
med en éarlig takt om 9,7 % respektive 23,4 % P/S! 193 158 11,8 74 48 3.4
kommande éar, vilket ger medvind for Zoomability att
lyckas med sin utstakade expansionsplan.

Bruttomarginal 22,5% 36,3% 34,6% 36,6% 39,1% 40,1%

EBITDA-marginal — neg. neg. neg. neg. neg. 3,3%

EV/S! 15,3 12,5 9,4 5,8 3,8 2,7
EV/EBITDA! neg. neg. neg. neg. neg. 81,3

N Hinsyn tagen till forvintat kapitaltillskott i samband med utestaende TO1 samt tillkommande aktier givet
en tackningsgrad om 85 %.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Zoomability Int AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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