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IRISITY AB (IRIS)

MJUKVARAN SOM VANDER UPP OCH NED PA SAKERHETSBRANSCHEN

Ag

Irisity stér infor en kraftig expansion och har nu inlett en
kommersiell utrullning med négra av vérldens storsta
sikerhetsforetag avseende Bolagets egenutvecklade
videoanalysmjukvara IRIS. Med hjilp av Al kan
mjukvaran detektera ménskligt beteende och minska
rorelsekostnaderna for sékerhetsbolag med i genomsnitt
50 %. Baserat pa redan befintliga samarbetsavtal med
vilrenommerade sdkerhetsbolag och skalbarheten i
affirsmodellen prognostiseras en omséttning om 205,0
MSEK och en rorelsemarginal om 21,1 % éar 2022.
Givet en multipel om EV/EBIT 16,2 hérledd fran
jamforbara bolag ges ett nuvirde per aktie om 31,1 kr i
ett Base scenario.

= Enorm marknad i stark tillvixt

Den globala marknaden for video6vervakning forvéntas
uppga till 45,5 mdUSD ar 2020 for att sedan vixa med
en arlig tillvaxttakt om 10,4 % per ar fram till ar 2025.
Tillvixten drivs av implementeringen av Al och
maskininldrning i dagens Overvakningskameror. Givet
nuvarande forutsittningar bedomer Analyst Group att
Irisity adresserar en marknad om totalt ca 13 miljoner
kameror, vilket med dagens prisséttning skulle ge en
total adresserbar marknad om ca 15,6 mdSEK.

= JIrisitys nuvarande kunder estimeras operera
mellan 1,7 till 2,8 miljoner kameror

Irisity samarbetar med 36 sdkerhetsbolag globalt dir
hittills sju stycken samarbeten har mynnat ut i att
paborja en kommersiell utrullning av Bolagets mjukvara
IRIS. Dessa sju sédkerhetsbolag estimeras av Analyst
Group operera mellan 1,7 till 2,8 miljoner IP-kameror.
Vid en smidig utrullning till dessa kameror skulle det
innebédra att stora védrden i form av skalbara SaaS-
intdkter realiseras, vilket estimeras medfora att Bolaget
nar 16nsamhet ar 2022 med ett rorelseresultat om

43,3 MSEK.

® Vassa algoritmer i en hardvaru-oberoende och
molnbaserad mjukvara skapar vallgravar

Till skillnad fran konkurrenter har Bolaget en mjukvara
som &r helt hardvaru-oberoende och 100 % moln-
baserad. Analyst Group anser inte att just detta &r en
konkurrensfordel pa lang sikt, men genom att vara
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Antal Aktier (st.) 23377 851
Market Cap (MSEK) 4933
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -26,7
Enterprise Value (MSEK) 466,5
V.52 prisintervall (SEK) 26,9 - 6,7
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 méanad -9,4 %
3 manader 84,3 %
1 &r 51,8%
YTD 130,9 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS 2020-06-30)
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2 . PROGNOS (BASE), MSEK 2019 2020E  2021E 2022
kompatibel med all hirdvara och vara helt molnbaserad San
ger det upphov ) till en smidigare 1mRIeme11°ter1ng. Totala intikter 51,7 62,1 127,5 205,0
Genom att vara fore konkurrenterna och fa tillgang till
data fran tusentals kameror i verkli%a miljoer kan Irisity Handelsvaror Sl Sl 203 “Bg
fortsétta utveckla sin mjukvara och bevara forspranget Bruttoresultat 227 28.9 707 1313
och vallgraven mot konkurrerande foretag. ’ ’ ’ ’
* Vinder upp och ned pa sikerhetsbranschen e OIS0 T TR0
Rorelsekostnader -43,5 -53,4 -72,9 -89,7
Da inforandet av en smart videoanalysmjukvara leder o
till ett stort rationaliseringsarbete och uppségningar ar Av- och nedskrivningar -11.8 -15,6 -20,9 -28.3
det inte orimligt att sdkerhetsbolagen stéter pa motstand EBIT 167 225 14 53
frén arbetstagarorganisationer. Detta skulle missgynna ’ ’ ’ ’
Irisity och forsena utrullningen av IRIS. EBIT-marginal 323%  -362%  27% 21,1%
EV/S 94 75 37 23
EV/EBIT neg. neg. 1372 108
/\nalyst GI‘OUp Var viénlig ta del av véra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 4
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt
Irisity AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att paverka de delar dér Analyst Group har haft
asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv beddmning.

Analytikern dger aktier i bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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