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AVENSIA AB (AVEN)

GLOBAL ETABLERING VANTAS DRIVA TILLVAXT

Avensia dr en komplett leverantdr av skrdddarsydda
omnikanalldsningar for e-handel, strategisk rddgivning
och afférsutveckling. Baserat pa aterkommande intékter
fran befintliga kunder, en utdkad global nérvaro for
Storefront Nitro samt konsulttjdnster, estimeras
nettoomséttningen att 6ka frén 302,9 MSEK ér 2019 till
ca 420,5 MSEK éar 2022 med en EBIT-marginal om 7,9
%. Givet gjorda prognoser och genom en
relativvirdering med malmultipel om EV/EBIT 20,0x pa
2022 ars prognos, motiveras ett nuviarde om 17,1 SEK
per aktie i ett Base scenario.

= E-handelsmarknaden forvintas visa stark tillvaxt

Enligt Statista forvintas den globala e-handeln att oka
totalt 22 % frén ar 2020 och omsitta 2 943,9 mdUSD é&r
2022. IT-konsulttjanster pd Avensias fyra storsta
marknader estimeras dven att tillsammans ha en arlig
omsittningstillvéxt om 7,7 % mellan &ren 2020-2022.

= Flaggskeppet Storefront Nitro klarar stora
volymer och anviinds av vilkinda aktorer

Av Avensias intdkter ar 2019 kom 85 % fran befintliga
kunder, bland annat NA-KD som under Black Week
omsatte 248 MSEK, samt Lyko som under samma vecka
omsatte 110 MSEK med hjidlp av Storefront Nitro.
Léngvariga kundrelationer med stora aktdrer ar ett
kvitto pa Bolagets kompetens och Storefront Nitros
kapacitet, vilket medfér aterkommande licensintakter
fran befintliga kunder samt bra referenser for Avensia att
utdka sin kundbas pa den globala marknaden.

= Framskjutna investeringar till foljd av Covid-19
kan minska omsittningen pa kort sikt
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) ) PROGNOS (BASE), MSEK 2019 2020E  2021E  2022E
I en undersokning gjord av PostNord uppgav 46 % av
. o . L . .. Nettoomsiittnin 302,9 3329 382,2 420,5
tillfragade foretag i Sverige att de har skjutit fram ¢ ’ ’ ’ ’
. . . s . ittningstillvi 202%  99%  148%  10%
investeringar inom e-handel till f51jd av Covid-19. Detta Omsdtiningstillvaxt ° ° ° °
riskerar dven att piverka foregdende ars forvirv av Bruttoresultat 52 2789 32001 3545
Londonbaserade Insider Trends, d& Insider Trends Bruttomarginal 83% 83% 83% 83,5 %
levererar tjanster relaterade till fysisk handel, en EBIT 26,7 10,8 28,7 334
marknad dér efterfrigan minskat drastiskt sedan EBIT-marginal 87% 32% 74 % 7.9 %
COOVld-19. och butlksnedstangmngarna i Stotbnt-anmen. Nettoresultat 187 78 22,0 258
P& kort sikt ka}n detta l.eda till qllnskad (?n}sattnlng och [— Y EPTY P e
svagare marginaler for Avensia, samtidigt som det
e . C EPS 0,51 021 0,60 0,70
forvéantas paskynda digitaliseringen av branscher som
historiskt bedrivit fysisk forsiljning, vilket gynnar EV/EBIT 196 379 143 123
Avensia pé lang sikt. ROIC 57%  80%  2L1%  245%
/\nalyst Group Var viénlig ta del av véra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 4




Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt
Avensia AB (vidare Bolaget) har inte haft nagon mojlighet att paverka de delar diar Analyst Group har haft
asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv beddmning.

Analytikern dger inte aktier i bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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