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UmIDA AB (PUBL) (UMIDA B)

RENODLAD VERKSAMHET OCH REDO FOR NYA NIVAER 2020

Umida producerar, marknadsfér och séljer, primaért,
alkoholhaltiga drycker sdsom vin, sprit och blanddryck
genom segmenten Brands For Fans, Umida Brands och
Umida Partners. Bolaget har genomfort ett
kostnadsbesparingsprogram som innebdr att Umida
kommer att kunna 6ka sina marginaler till foljd av en
mer effektiv organisation. | ett Base scenario estimeras
en successivt stigande omsattning till ca 78 MSEK ar
2021, tillsammans med ett positivt rorelseresultat.
Baserat pd gjorda prognoser och en multipelvardering
motiveras ett potentiellt varde per aktie om 4,5 kr (3,0) i
ett Base scenario.

= Svag avslutning pa ett starkt helar

Under Q4-19 uppgick nettoomséttningen till 22,2
MSEK (28,3), vilket motsvarar en intaktsminskning om
ca 21,5 % jamfort mot samma period foéregdende ar.
Umida rapporterar ett rorelseresultat om ca -8,6 MSEK,
ner fran ca -1,4 MSEK for jamforbar period for
kvartalet. Anledningen till det minskade resultatet ar ett
antal extraordindra kostnader, bl.a. hénforliga till
Umidas omstéllningsarbete. Under Q4 uppgick
kostnader av engangskaraktar till totalt ca 7 MSEK.
Justerat for dessa presterar Umida séledes i linje med
jamforbart kvartal. Full effekt fran omstallningsarbetet
kommer synas under ar 2020 dar vi raknar med en
starkare rorelsemarginal drivet av dels forséljnings-
tillvéxt, dels en kostnadseffektivare organisation.

= Brands For Fans star nu for 45 % av Umidas
omsattning

Brands For Fans visar en minskad forsaljning om 11 %
under Q4-19, Motorhead-varumérket &r dock fortsatt
starkt under kvartalet och sett till helaret 2019 véxer
Brands For Fans med hela 113 %. Dotterbolaget star nu
for 45 % av koncernens omséttning och kommer fortsatt
vara en mycket viktig vardedrivare dven under 2020.

= Avser att I9sa samtliga 1an

Umida skriver att fastighetsforséljningen i Gotene
majliggor 16sen av samtliga lan, samtidigt som en god
likviditet kan bibehéllas och att ndgon nyemission inte
kommer att behdvas for att finansiera verksamheten.
Med en starkare balansrdkning minskar den finansiella
risken, ndgot vi menar motiverar en hogre vardering av
aktien.

= Hojer vart varderingsintervall

Under 2019 har Umida arbetat hart med att stalla om
och effektivisera verksamheten, vilket har kostat bade
tid och fokus. Bolaget gar nu in i 2020 med en
stromlinjeformad organisation, stérkt balansrdkning och
med de goda forutsattningarna for fortsatt tillvaxt under
I6nsamhet. Vi valjer darfor att hoja vart Base scenario
till 4,5 kr per aktie (3,0) och menar dérfor att aktien har
mer att ge under aret.
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UMIDA GROUP

Senast betalt (2020-03-02) 25
Antal Aktier (st.) 21 653 837
Market Cap (MSEK) 54,1
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -3,2¢
Enterprise Value (MSEK) 50,9
V.52 prisintervall (SEK) 10-28
Lista Spotlight Stock Market
1 ménad 1,59 %
3 ménader 14,9 %
1ar 54,6 %
YTD -38%

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS)

Avanza Pension 8,5%
Sami Asani 77%
Bjorn Svensson 59 %
UIf Jakobsson 31%
Mas Jamterud 25%

VD OCH ORDFORANDE

Verkstéllande Direktor Filip Lundquist

Styrelseordférande Mats Jamterud

FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport kvartal 1, 2020 2020-05-20
PROGNOS (BASE), MSEK 2018 2019 2020E 2021E
Totala intékter 55.1 59.6 716 78.0
Omsattningstillvéxt 28% 8% 20% 9%
COGS -32.9 -39.3 -45.8 -49.1
Rérelsekostnader -37.3 -38.2 -22.2 -23.7
EBIT -15.2 -17.9 35 5.2
EBIT-marginal neg neg. 6.4% 7.9%
Avrets resultat -16.3 -20.6 10.0 49
Nettomarginal neg. neg. 14.0% 6.2%
PIS 1.0 1.0 0.8 0.7
EVIS 0.9 0.9 0.7 0.6
EV/EBIT -5.0 -3.7 11.0 8.1

Lyusterat for fastighetsforsaljningen med en reavinst om ca 7 MSEK
2 Inkl. fastighetsforsdljningen om en reavinst om ca 7 MSEK
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar
framstallt i informationssyfte, for allman spridning, och ar inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &ar baserade pa kéllor och uppgifter samt utlatanden frdn personer som AG bedomer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvandas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hédrrérande AG 4&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstalla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inrdttat interna regler for analytiker,
utver detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de ar skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sakerstalla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 vad géller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sarskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en évergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna ar utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och 6vervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull ar en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk installd vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Umida Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedémning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som ar
rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsratt

Denna analys ar upphovsrattsskyddad enligt lag och ar AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tillatet under
forutsattning att analysen delas i oférandrad form.
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